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NOTE SYNTHESE DU SUIVI CONJONCTUREL A FIN MAI 2024

1 ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

1.1 : Croissance économique, reprise stable mais
lente

La derniére mise & jour des Perspectives de
I’économie mondiale par le FMI,
au mois d’avril 2024, annonce un

/ maintien de la croissance & 3,2%

: en 2024, soit le méme niveau

qu’en 2023. Le rythme de la

croissance économique est lent au regard des

tendances historiques de 3,8% (2000-19), en raison

du durcissement des politiques monétaires et du

retrait de dispositifs d’appui budgétaire, ainsi que

d’'une faible croissance tendancielle de la
productivité.

Dans les pays avancés, la croissance devrait
Iégérement accélérer pour atteindre 1,7% en 2024
aprés +1,6% en 2023, soutenue par la croissance
aux Etats-Unis (+2,7% en 2024 contre +2,5% en
2023 et dans la zone euro (+0,8% en 2024 aprés
une +0,4% en 2023). Cette reprise devrait étre
tirée par une plus forte consommation des ménages,
& condition que les effets du choc sur les prix de
I’énergie s’atténuent et que l'inflation ralentisse en
Europe, & laquelle s’ajoute la persistance d’une
dynamique plus vigoureuse aux Etats unis. Les autres
pays de la zone enregistreraient des ralentissements
& I'exception de I'Allemagne qui enregistrerait une
légére reprise de 0,2% en 2024 contre une baisse
de 0,3% en 2023.

Dans les pays émergents et les économies en
développement, I'activité économique devrait
légérement décélérer & 4,2 % en 2024 contre 4,3%
en 2023. Cette situation est observée dans toutes les
régions, notamment en Chine, oU la croissance
devrait ralentir pour atteindre 4,6% contre 5,2%, en
rapport avec les multiples difficultés dans le secteur
immobilier.

En Afrique subsaharienne, I'activité économique
devrait s'accélérer pour se situer a 3,8% en 2024
contre +3,4% en 2023, & mesure que les chocs
météorologiques antérieurs diminuent et que les
problémes d’approvisionnement sont
progressivement résolus. La révision a la baisse de
0,2 point de pourcentage par rapport & octobre
2023, est due principalement & une projection plus
faible en Afrique du Sud (+1,0% en 2024 aprés
+0,6%), en raison des fortes contraintes logistiques,
y compris celles du secteur des transports qui pésent
sur I'évolution des activités.

L'inflation mondiale devrait réguliérement reculer de
6,8 % en 2023 & 5,9 % en 2024, puis & 4,5% en
2025. Les pays avancés retrouveront leur niveau
cible plus rapidement que les pays émergents et les
pays en développement. Globalement, I'inflation
hors énergie et alimentation devrait ralentir plus
progressivement.

1.2 : Marchés financiers et monétaires

% /== Au mois de mai 2024, la Réserve
fédérale américaine (Fed) a opté
pour le statu quo a lissue de sa
derniére réunion de politique
monétaire. Ainsi, ces taux directeurs restent dans la
méme fourchette compris entre 5,25% et 5,50%. Du
co6té de la Banque Centrale Européenne (BCE), c’est
le contraire, elle vise des mesures d’assouplissement
de sa politique monétaire. L'institution a donc, réduit
de 25 points ses trois taux d’intérét directeurs, sur
fond de ralentissement de l'inflation au mois passé.
Le principal taux de refinancement s’est situé &
4,25% et les taux d'intérét de facilité de prét
marginal et de la facilité de dépdt, respectivement,
a 4,50 % et 3,75 %.

Sur le marché des changes, le dollar US s’est
déprécié de 1,4% face & la livre sterling (0,787) et
légérement & I'égard de I'euro (0,921) de 0,4%, au
mois de mai 2024. Par rapport au yuan chinois
(7,24), il est resté quasiment stable. En revanche, la
monnaie américaine s’est appréciée uniquement vis-
a-vis du yen japonais (157,13) de 0,1%, en
glissement annuel.

Graphique 1.1 : Evolution du taux de change USD par
rapport & I’Euro
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1.3: Cours des Matiéres Premiéres

L’indice global, en hausse

Au mois de mai 2024, I'indice global des cours des
F g

produits de bases a
enregistré une hausse de
5,6% en glissement
annuel, pour s'établir &
106,72 (aprés 101,06
un an plutdt). Cette
progression est portée a la fois par l'indice des
produits Energétique de 5,6% et celui Non
Energétiques de 5,1%.

En effet, la hausse de [lindice des produits
énergétiques (102,59), est soutenue principalement
par celle du cours pétrole Brent (82,05$/bbl) de
8,0% en rythme annuel. Cependant, les autres
produits notamment : le charbon Australien (142,01
$/mt) et le gaz naturel (82,00) ont baissé
respectivement de 11,5% et de 1,5% en glissement
annuel.

S’agissant de I'indice des produits non énergétiques
(115,11), son augmentation est en lien avec les cours
des métaux & minerais (116,64) de 16,0% et ceux
des produits agricoles (114,73) de 2,9%.

Par produits, les prix du cacao (7,54%/kg), du riz
thailandais 610,50$/mt et du café arabica 5,08
$/kg sont ceux qui ont connu un renchérissement
respectif de (+154,78%), (+21,5%) et (+4,7%). A
Inversement, les cours du mais (197,79 $/mt), du
sucre 0,42% /kg, du blé US HRW (289,42 $/mt), de
I'hvile d’arachide (1837,96 $/mt), du coton
(1,91$/kg), de I'huile d’arachide (859,15 $/mt) et
de Thuile de palme (935,69$%/mt) ont chuté
respectivement de 26,2%, 25,4%, 21,3%,
8,9%,8,03% et 8,0%

Graphique 1.2 : Evolution de I'indice des cours des produits
de base
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Concernant l'indice des métaux précieux (178,99),
les cours se sont accrus de 18,0%, au mois de mai
2024 (contre une hausse de 8,3% un an plutét).
Cette évolution est soutenue par les cours de I'or
2351,13 $/once (+18,1%) et de I'argent 29,36
$/once (+21,0%). Egalement, les prix du minerai
de fer (118,88 $) et celui de I'aluminium (2 564,54

Temec T

$/mt), ont augmenté respectives de 13,1% et
13,0%, en glissement annuel.
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2 ECONOMIE NATIONALE

Au mois de mai 2024, I'activité économique reste toujours marquée par la perturbation de I'électricité, affectant
plusieurs secteurs. Nonobstant, I'évolution observée de certains indicateurs conjoncturels est appréciable
(notamment les exportations de la bauxite et de I'or, la production de ciments, le nombre de vols et de
passagers etc.). De plus, I'inflation au niveau national s’est atténuée, pour se situer a 5,4% en glissement annuel.
La gestion des finances publiques a été caractérisée par un solde budgétaire global excédentaire de GNF 3
118,29 mds (soit +1,3% du PIB) & fin mai 2024. S’agissant de la situation monétaire intégrée, elle reste
marquée par une baisse des avoirs extérieurs nets (-23,3%), une hausse des avoirs intérieurs nets (+44,3%) et
une expansion de la masse monétaire (+23,4%). Enfin, les échanges extérieurs sont ressortis avec un solde
commercial positif d’USD 177,18 millions au premier trimestre 2024.

TENDANCES SECTORIELLES

2.1 : Activités Primaires

Volume des exportations des produits agricoles, en
baisse

Au mois de mai 2024 le volume des exportations
: des produits agricoles a
atteint 1,18 mille tonnes
aprés 7,17 mille tonnes a la
méme période de 2023, soit
; : une diminution de 5,99 mille
tonnes ( 83,5%). Cette évolution s’explique par la
baisse des noix de cajou (-4,74 mille tonnes), du
cacao (-1,02 mille tonnes) et du café (-0,44 mille
tonnes). De méme, le volume des exportations des
produits de péche (0,0004 mille tonnes),
essentiellement composé de poissons, a reculé de
1,53 mille tonnes (-60,7%) en un an. Egalement, le
volume des exportations des produits de
I'exploitation forestiére est passé de 7,40 mille
tonnes au mois de mai 2023 & 0,57 mille tonnes au
méme moment de 2024, soit une diminution de 6,83
mille tonnes. Cela s’explique par la baisse des
articles et ouvrages en matiéres plastiques de 2,27
mille tonne (-95,2%) et du caoutchouc de 1,11% (-
73,2%).

Dans le méme sillage le volume des importations des
produits agro-alimentaires (35,38 mille tonnes) a
baissé de 234,09 mille tonnes au mois de mai 2024
(-86,9%), attribuable au riz (-138,947 mille tonnes),
aux huiles (-12,52 mille tonnes), a la viande de
boucherie (-4,33 mille tonnes), aux Poissons,
congelés ou surgelés (-3,09 mille tonnes), aux
boissons alcoolisées distillées (-0,30 mille tonne) et
celles non alcoolisées (-0,83 mille tonne).

Le riz, principal produit de grande consommation de
la population guinéenne, a atteint 6,408 mille tonnes
au mois de mai 2024, pour une valeur de GNF
5,473 milliards.

Pour les matériaux de construction, également, on
observe une baisse de 84,3% en glissement annuel,
atteignant 142,02 mille tonnes au de mai 2024,
résultant du repli du clinkers (-119,39 mds) et du
ciment ( -0,6 mds).

Au cours de la période sous revue, le prix moyen du
riz local étuvé (GNF 8 399 /Kg) et celui de la pomme
de terre (16 004/kg) se sont renforcés
respectivement de 3,7% et 40,4%, en glissement
annvel. Quant & celvi de la viande (GNF 60
998 /kg), il est resté quasiment stable. Par contre, les
prix du riz importé (GNF 7 000/Kg), de I'huile
d’arachide (18 740/litre) et de I'huile de palme (19
757 /litre) ont tous baissé respectivement de 1,7%,
9,8% et 7,5%.

S’agissant du volume des importations des produits
pétroliers, il a atteint 17,35 mille tonnes (dont 8,967
mille tonnes pour le gasoil, 5,493 mille tonnes pour
I'essence, 2,678 mille tonnes pour les fiouls lourds et
0,30 mille tonnes pour les huiles lubrifiantes pour
moteur au mois de mai 2024 contre 229,279 mille
tonnes un an plus tét, soit une baisse de 211,931
mille tonnes (-92,4%). Cette situation s’explique par
la baisse de I'ensemble des sous composantes,
notamment le gasoil (-81,668 mille tonnes), les fiouls
lourds (-66,639 mille tonnes), I'essence (- 61,155
mille tonnes) et les huiles lubrifiantes pour moteur
(-0,947 mille tonne).

En valeur, ces importations se sont chiffrées & GNF
120,555 mds (+91,3%) dont 63,927 mds pour le
gasoil (+89,5%), 38,446 mds pour I'essence
(+91,5%), 14,759 mds pour les fiouls lourds
(-95,0%) et 3,386 mds pour les huiles lubrifiantes
pour moteur.

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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2.2 : Activités Secondaires

Mines, exportations de bauxite toujours performante
La bonne performance des
exportations miniéres, se
confirme de nouveau au
mois de mai 2024. Les
exportations de bauxite
; ont enregistré une hausse
de 22,5% comparativement au mois de mai dernier,
pour atteindre 14,936 millions de tonnes au mois de
mai 2024. Cette situation résulte de I'amélioration
de la production d’une part et de la revalorisation
de la bauxite, d’autre part. Egalement, les
expéditions d’or ont été appréciables, passant de
6,846 millions de grammes au mois de mai 2023 &
7,116 millions au méme moment de 2024, soit une
hausse de 3,9%. Cette évolution s'explique
essentiellement par la hausse de 118,9% des
expéditions de I'or industriel (représentant 27,8%
des expéditions total). Quant aux expéditions de I'or
artisanal, elles ont baissé de 13,5% en glissement
annuel (représentant 72,2% des expéditions
totales). S'agissant, des expéditions de diamants,
elles ont baissé de 62,9% en glissement annuel, pour
atteindre 9 91 1carats au mois de mai 2024 (aprés
26 715 carats un an auparavant. Concernant le fer,
la société ASHAPURA a exporté 48 921 tonnes au
mois de mai 2024.

Energie, indicateurs

/

d’électricité  en berne
depuis six mois le
secteur de [I'électricité
peine & retrouver sa
belle trajectoire. Les
< signaux sont de
nouveaux au rouge ce mois de mai 2024, avec une
baisse de 11,2% en rythme annuel de la production
(286 235 Mwh en mai 2024 contre 322 411 Mwh il
y’a un an). Cette situation s’explique en grande
partie par la période d’étiage. Cependant, la
production de l'eau potable (5,19 millions m3) a
augmenté de 2,0% sur an contre (1,5% un an plutét,
en lien avec la réhabilitation de certains centres de
I'intérieur du pays.

Graphiques 2.2 : Evolution de la production d’Electricité
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Activités de construction, raffermissement de la
production de ciment

Le C|men1 principal barométre de I'activité de
— ; construction poursuit  son
e clan positif au mois de mai
®= 2024. En effet, la
] production a atteint 124,2
mille tonnes, soit une hausse de 4,1% en glissement
annuvel (aprés +12,5% un an auparavant). Cette
performance est le résultat de la poursuvite des
travaux de construction des infrastructures routiéres,
de rénovation des béatiments administratifs et
'aménagement des voiries urbaines par le
Gouvernement de la Transition dans le cadre de la
mise en ceuvre du Programme de Référence
Intérimaire (PRI). Aussi, le volume de la production
de téle (2,22 millions tonnes) a considérablement
augmenté. Par contre, une légére baisse de 0,7%
de la production de peinture (2,58 mille tonnes) a
été enregistrée en glissement annuel.

Graphique 2.3 : Evolution de la production de Ciment
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Industries manufacturiéres, production de boissons
sucrées en baisse

Au mois de mai 2024, la production de boissons

N T sucrées a atteint 31,03 mille
hectolitres, soit une baisse
de 40,3% contre -32,7%, un
an auparavant, en lien avec
Y les difficultés que les
entreprises rencontrent en ce moment dues en partie
au manque d’électricité. Egalement, un recul de
28,1% de la production de savon (58,407 mille
tonnes) est notée aprés +3,1%, il y’a un an.

2.3 : Activités Tertiaires
Transport, baisse de I'immatriculation de véhicules

Les activités aéroportuaires se sont consolidées au
mois de mai 2024. En effet,
le nombre de vols (925) et
celui de passagers (64887)
enregistrés a I'aéroport
international AHMED SEKOU TOURE, ont progressé
respectivement de 2,6% et 14,9% par rapport au
mois de mai 2023, en lien avec I'augmentation du
nombre de transit sur la période. A l'opposé, le
nombre d'immatriculations de véhicules enregistré
par la société DSD-Guinée, est passé de 3 073 au
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mois de mai 2023 & 2 908 au méme moment de
2024, traduisant un repli de 5,4% en glissement
annuel contre un bond de 30,2% un an auparavant.

Graphique 2.4 : Evolution de I'immatriculation des véhicules
~ ™

mai-23 Juil.-23 sepr.-23 nov-23  janv.-24  mars-24 mai-24

\_ J
sources : ministére des Transports (DSD-Guinée), Calcul CTSCM ;
(MM=Moyenne Mobile)

Création d’entreprises, évolution négative

f— — Le nombre de création
M d’entreprises enregistré par

mm Y ’APIP s’est chiffré & 1 455 au
mois de mai 2024 contre 1504

un an plutdt, soit une baisse de 3,3%. Cette

évolution s’explique en grande partie par la
morosité de I'activité économique.

Sur la période, le nombre de clients (432 942) a
reculé de 33,4% contre une augmentation de 45,5%

pour celui des crédits (3 724), aprés respectivement
+17,9% et -52,9% li y’a un an.

Atténuation de I'inflation

Au mois de mai 2024,
I'Indice National des Prix
& la Consommation des
ménages continu  de
fléchir, avec une hausse
de 5,4% en glissement annuel.

Par régions Administratives, la pression est
distincte, avec une hausse de 7,9% pour la capitale
Conakry, 6,5% pour Kankan, 4,8% pour Labé,
4,5% pour Boké, 4,3% pour N'Zérékoré, 3,8%
pour Faranah et 2,2% pour Kindia. En moyenne
annuelle, linflation s’est accrue de 8,0% &
Conakry.

Sous 'angle des fonctions de consommation, la
hausse en glissement annuel est beaucoup plus
observée sur les composantes « alimentation et
boisson non alcoolisées » (+8,6%) et « transports
(+7,4%) ».
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Graphique 2.5 Evolution du nombre de création
d’entreprises (en Glissement Annuel)
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Source : APIP, Calcul CTSCM, Calcul CTSCM ; (MM=Moyenne Mobile)

Fonction publique, Effectifs civils en baisse

Au mois de mai 2024, les effectifs civils (92 123)

payés par la fonction publique ont
baissé de 7,1% en rythme annuel
aprés -4,5% un an plus tét, en lien
avec la poursuvite des opérations

d’assainissement du fichier de la fonction publique
par les autorités. En revanche, la masse salariale
(GNF 340,62 milliards) augmenté de 19,6% sur un
an, due & [l'augmentation des salaires des
fonctionnaires & la suite de I'accord signé entre I'Etat
et les syndicats.

Sur la période, le nombre total des demandeurs
d’emploi enregistré par le Bureau de Consultation
d’Enquétes d’Intérim et de Perfectionnement (BECEIP)
a fortement augmenté de 117,5% en glissement
annuel. Cet accroissement s’explique & la fois par
une forte augmentation des sollicitations des femmes
(150,0%) et des hommes (103,6%). Et, ils
représentent respectivement 65,5% pour le sexe
masculin contre 34,5% pour celui féminin.

Selon I'état, ce sont les produits frais (+8,6%) qui
ont les prix les plus élevés, suivis de ceux hors
énergie et produits frais (+3,1%), enfin ceux de
I'énergie (+2,7%). Par rapport & la provenance,
les produits locaux (+6,3%) ont co0té plus cher que
ceux importés (+3,0%). Par secteurs de production,
les produits du primaire ont enregistré le plus
grand accroissement (+9,6%) contre +3,7% pour
ceux du tertiaire et seulement +1,6% pour ceux du
secondaire.

Graphique 3.1: Evolution du taux d’inflation en glissement
annvuel (Mai 2024)
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Source : INS/MEF, Calcul CTSCM
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Solde Budgétaire Global excédentaire Graphiques 4.2 : Evolution des DEPENSES (mds GNF)

Les recettes cumulées de I'Etat sont passées de GNF ( h
10 678,84 milliards & fin
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856,61 milliards (+17,39%). Cette performance est
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DEPENSES CHARGES Acquisition nette

attribuable aux recettes fiscales et aux dons. e o
Graphiques 4.1 : Evolution des RECETTES (en mds GNF) Q Wmai-23 mmars-24 Wavr-24 Wmai-24 )
(s 000,00 N Sources: MEF/MB TOFE | Calcul CTSCM
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Sur la période, le solde net de gestion (GNF
4 535,59 mds), le solde budgétaire global GNF 3
118,29 mds et le solde primaire (base engagement)
GNF 3 719,11 mds (+1,6% du PIB) sont tous
ressortis excédentaires.
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A fin mai 2024, le réglement du service de la dette
intérieure a atteint GNF 171,63 milliards et celui de
la dette extérieure s’est situé & GNF 77,95 milliards.

RECETTES Recettes Fiscales

EH mai-23 mmars-24 avr-24 & mai-24
\ J/

Sources: MEF/MB TOFE | Calcul CTSCM

En effet, la perception des recettes fiscales est passé
de 9 535,05 GNF milliards & fin mai 2023 a 11
569,24 milliards & la méme période de 2024, soit
une augmentation de 2 034,19 milliards (+22,57%)
portée principalement par le secteur non minier
(+27,67%).

Par type d’'impédts, les augmentations sont observées
sur les salaires et la main-d'ceuvre (+37,12%), sur le
commerce extérieur et les transactions
internationales (+32,93%), sur le revenu, et les
bénéfices et les gains en capital (+22,74%) et sur
les biens et services (+14,59%). Par contre, les
autres recettes fiscales et les impdts sur le patrimoine
ont diminué respectivement de 65,41% et 8,64% en
glissement annuel.

Concernant les dons, ils ont progressé de
5,68%, pour atteindre 304,84 mds & fin mai 2024.

Quant aux Dépenses, elles se sont chiffrées & GNF
9 417,16 mds & fin mai 2024 contre 9 007,80 mds
un an plutdt, soit un accroissement de 4,54%. Cette
hausse provient essentiellement des charges
(7 999,86 mds) de 8,53%. Cependant, I'acquisition
nette d’actifs non financiers (1 417,30 mds) a baissé
de 9,25%, en lien avec la diminution du FINEX de
23,13%. Le financement sur les ressources propres a
progressé de 3,19%.

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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2.6: SITUATION MONETAIRE

Masse monétaire, en progression

A fin mai 2024, il ressort
des données provisoires
de la situation monétaire
intégrée, une baisse des
avoirs extérieurs nets, un
s intérieurs nets et une
expansion de la masse monétaire.

Comparativement a fin mai 2023, la masse
monétaire a enregistré une progression de 20,2%
sur un an, pour se situer & GNF 60 915,18 milliards
a fin mai 2024. Cette hausse est en lien avec les
actifs intérieurs nets (+30,4% de contribution),
atténuée par les actifs extérieurs nets (-7,1% de
contribution). En glissement annuel, les actifs
intérieurs nets (80,8% de M2) ont augmenté de
37,9% contre une baisse de 23,1% pour les actifs
extérieurs nets (19,2% de M2).

Sur la période sous revue, le crédit intérieur net a
augmenté de 29,9% aprés +14% au mois de mai
2023, en lien avec les augmentations des créances
nettes sur le secteur public (+34,8%) et des crédits
& I'économie (+24,4%). Le taux directeur est toujours
stable & 11%.

Graphique 5.1 : Evolution de la masse monétaire
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Source : BCRG, Calcul CTSCM ; (MM=Moyenne Mobile)

L’accroissement de la masse monétaire a été marqué
par une hausse importante des dépdts a terme en
GNF de 159,5% et de la quantité de monnaie en
circulation del17,7%. Par contre, les dépdts en
devises et & vue en GNF ont diminué respectivement
de 3,3% et 1,1%, en glissement annuel. Au méme
moment, le taux de liquidité de I'économie mesuré
par le ratio masse monétaire/PIB a atteint 29,0%
contre 23,6% au mois de mai 2023.

Sur le marché de changes officiel, le franc guinéen
a été échangé en moyenne a 8 507 contre un dollar
et a 9 192 contre un euro au mois de mai 2024, soit
des légéres appréciations respectives de 0,01% et
0,8% par rapport au dollar US et a I'égard de
I'euro, en glissement annuel. Sur la période, les

TBMEG

primes de change entre les marchés officiel et
paralléle ont atteint en moyenne +1,33% pour le
dollar américain et +0,36% pour l'euro aprés
respectivement +1,4865% et +0,56%, un an
auparavant.

Graphique 5.2 : Evolution du taux de change GNF
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Sources : BCRG, Calcul CTSCM
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Solde commercial excédentaire

Au premier trimestre 2024, les données provisoires
Sl W de  la balance  des
paiements, indiquent que
les échanges commerciaux
de la Guinée avec le reste
du monde sont ressortis
» avec un solde global
excédentaire d’USD 176,69 millions contre un déficit
de 268,95 millions & la méme période de 2023.

Sur la période, la balance commerciale est ressortie
excédentaire a USD 177,81 millions contre un
excédent 992,38 millions au premier trimestre
2023, soit une baisse de 82,08% en rythme annuel.
Cette évolution s’explique par la baisse des
exportations totales en valeur de 2,4% provenant
en grande partie des groupes des produits suivants :
produits miniers -0,2% (représentant 91,90% des
exportations totales) ; produits métallurgiques
(ferraille, déchets.) -96,3% ; produits d’industries
alimentaires et boissons (-93,5%) et ceux forestiers

-10,8%.

La période a été également marquée par des
tirages sur les nouveaux emprunts pour un montant
d’'USD 48,03 millions et une accumulation des avoirs
de réserve d’USD 128,66 millions.

Egalement, le taux de couverture des exportations
des biens sur les importations des biens s’est situé a
+109,11% au premier ftrimestre 2024 aprés
+183,42% au méme trimestre 2023. Quant aux
réserves brutes en mois d’importation des biens et
services, elles sont passées de 4,2 au premier
trimestre 2023 a 2,3 & la méme période de 2024.

TBMEG

Graphique 6.1: Evolution de la balance des paiements
(millions USD)
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Source : BCRG ; Calcul CTSCM
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Par zone économique

Au mois de mai 2024, la quasi-totalité des
exportations de la Guinée a été orientée vers les
pays d’Asie pour un colt de GNF 46 596,96 mds
(soit prés de 100% de I'ensemble), essentiellement
en Chine (GNF 46 575,16 mds) contre une valeur de
227 855,04 mds & la méme période de 2023
(avoisinant les 100% du total).

Egalement, les principaux achats du pays
parviennent de I’Asie pour un montant de GNF 315
milliards (soit plus de la moitié des importations) au
mois de mai 2024 contre 1 563,90 mds au méme
moment de 2023 (37,7%). Elles quittent
essentiellement de la chine (GNF 208,85 mds) et de
I'Inde (88,44 mds). Et, seulement 5,2% du total des
achats arrivent de I'espace CEDEAQ, suivi de I'Union
Européenne (2,3%).

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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3 ANNEXES
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ANNEXE 1 : ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

TABLEAU 1.1 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE DU DOLLAR US PAR RAPPORT AUX PRINCIPALES DEVISES

0,936 0,925 0,921 -0,38 % -1,56 %
USD/EURO
0,809 0,798 0,787 -1,37 % -2,74 %
USD/GBP
139,596 156,998 157,132 0,09 % 12,56 %
USD/JPY
7,107 7,241 7,241 0,00 % 1,88 %
USD/CNY
0,751 0,758 0,757 -0,22 % 0,70 %
USD/DTS
614,020 612,014 604,457 -1,23 % 1,56 %
USD/XOF

Sources: BCRG, fxtop.com, investing.com | Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 1 : ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

TABLEAU 1.2 : : EVOLUTION DES INDICES DES PRODUITS DE BASE

96,91 109,59 102,59 -6,4 % 5,9 %
Energétique

109,49 115,03 115,11 0,1 % 5,1 %
Non Energétique

111,48 117,29 114,73 -2,2% 2,9 %
Agriculture

152,47 113,80 108,45 -4,7 % -28,9 %
Fertilisant

107,12 118,26 124,80 5,5 % 16,5 %
Métaux de base

151,50 175,83 178,99 1,8 % 18,1 %
Métaux précieux

Sources: Commodity prices; World Bank/ Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 1 : ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

TABLEAU 1.3 : EVOLUTION DES COURS DES MATIERES PREMIERES EN USD

Alu ($/1) 2268,60 2506,10 2564,54 2,3 % 13,0 %
Or ($/once) 1992,13 2331,45 2351,13 0,8 % 18,0 %
Café ($/1) 4,85 5,27 5,08 -3,6 % 47 %
Cacao ($/kg) 2,96 974 7,54 -22,6 % 154,8 %
Riz ($/T) 502,50 578,00 610,50 5,6 % 21,5 %
Sucre ($/kg) 0,56 0,45 0,42 7,6 % 25,4 %
Pétrole ($/brl) 75,70 90,05 82,00 -8,9 % 8,3 %
Coton (§/kg) 2,07 1,99 1,91 -4,2 % -8,0 %
Fer (§/dmtu) 105,15 112,75 118,88 5,4 % 13,1 %

Sources: Commodity prices; World Bank/ Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn



mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.1 : EVOLUTION DE LA PRODUCTION & L’EXPORTATION DES PRODUITS MINIERS

Exp_Fer (mt)

Avril (2) Mai (3) Mensuelle
3) /(2) Annuelle (3/1)

10547,75 12562,72 14936,64 18,9% 41,6%
Prod_ Bauxite (mt)
Exp_Alumine (mt) 13,13 13,14 57,59 338,4 % 338,5%

6845,92 7205,79 7115,89 -1,2% 3,9%
Exp_Or (000gr)
Exp_Diamant (000 carats) 26,715 20,691 9,911 -52,1 % -62,9%

0,00 61,90 48,92 18,9% 41,6%

Sources : MMG, DGD, BCRG, Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?

TABLEAU 2.2 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS INDUSTRIELLE ET MANUFACTURIERE

119,22 123,65 124,15 0,4 % 4,1 %

Ciment (mt)
Peinture (mt) 2620,00 2554,00 2602,24 1,9 % -0,7 %
Téles (mt) 57529,29 2192871,79 2220491,85 1,3% 3759,8 %
Farine mt) 0,00 2600,00 3000,00 15,4 % #DIV /0!
Biére (HL) 0,00 0,00 0,00 - -

. . 52013,36 30009,02 31032,80 3,4 % -40,3 %
Boissons sucrées (HL)
Savons (mt) 81218,00 56601,39 58406,83 3,2 % -28,1%

Sources : Sociétés industrielles (Lafarge Holcim, Gl-Ciments,Diamond,Cements,Cimaf..) et manufacturiéres(Bonagui,Bragui,GMC,KKT,Savonnérie Alpha, GI-Téles,Topide,Topaz etc), Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.3 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS D’EAU, ELECTRICITE & GAZ

0,00 0,00 . .
Gaz (000 m3) 0,00
Eau (000 m3) 5086 5189 5187 -0, % 2,0%
Electricité (Mwh) 322411 264733 286235 8,1% 11,2 %

Sources : MEH, EDG, SEG, Sociétés de gaz | Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?

TABLEAU 2.4 : EVOLUTION DES ACTIVITES DE TRANSPORT (PORTUAIRE & AEROPORTUAIRE)

Déchargement de Ciments (mt) 0,000 19,918 669,552 3261,5% -

Déchargement de Riz (mt) 902 910 925 1,6 % 2,6 %
Mouvements aéronefs 931 924 905 2,1 % -2,8 %
Nombre de passagers 56468 63364 64887 2,4 % 14,9 %
Véhicules immatriculés 3073 2368 2908 22,8 % -5,4%

Sources : ministére des Transports (PAC, SOGEAC, BRTTC-Ex CADAC), DSG / Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?

TABLEAU 2.5 : EVOLUTION DE L'INFLATION DANS LES REGIONS ADMINISTRATIVES DE LA GUINEE (Base 100 en 2019)

e
B T I

Boké 9,8 144,8 151,1 151,3 0,1% 4,5%
Conakry 27,2 148,7 159,7 160,4 0,4% 7,9%
Faranah 5,8 144,2 149,3 149,7 0,2% 3,8%
Kankan 20 139,7 148,4 148,8 0,3% 6,5%
Kindia 12,2 141,6 144,6 144,7 0,1% 2,2%
Labé 6,2 142,2 148,7 149,0 0,1% 4,7%
Mamou 6,1 141,7 145,8 146,0 0,1% 3,0%
N’Zérékoré 12,7 140,4 146,0 146,4 0,3% 4,2%
Guinée 100 143,5 150,9 151,3 0,3% 5,4%

Sources : INS/, Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?

TABLEAU 2.6 : EVOLUTION DE L'INDICE NATIONAL PAR FONCTION (Base 100 en 2019)

INDICE GLOBAL 10 000 143,5 150,9 151,3 0,3 54
Inflation Sous-jacente ((hors produits frais) 5531 135,6
139,9 139,9 0,0 3,2
| Produits alimentaires et boissons non 3930
alcoolisées
153,8 166,0 167,0 0,6 8,6
Il Boissons alcoolisées, tabacs et stupéfiants 66
131,7 132,8 133,1 0,3 1,0
1 Articles d'habillement et chaussures 749
136,8 141,4 141,4 0,0 3,3
\ Logement, eau, gaz, électricité et autres 461
combustibles
168,6 176,0 176,1 0,0 4,4
\Y Meubles, articles de ménage et entretien 326
courant du foyer
147,5 148,8 148,7 0,0 0,8
VI Santé 368
147,7 149,9 149,9 0,0 1,5
VIl Transports 1078
136,0 146,1 146,1 0,0 7,4
VIll | Communication 648
108,9 109,3 109,3 0,0 0,4
IX Loisirs et culture 143
117,7 118,1 118,1 0,0 0,3
X Enseignement 100
131,1 135,7 135,7 0,0 3,6
Xl Restaurants et hotels 1683 135.8 138,7 1387 0.0 2.2
Xl Biens et services divers 449
142,4 1443 144,3 0,0 1,3

Sources : MPDE /INS, Calcul CTSCM
TABLEAU 2.7 : EVOLUTION DE L'EFFECTIF CIVIL & DE LA MASSE SALARIALE DE LA FONCTION PUBLIQUE

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?

W 19

Mai (1) Avril (2) Mai (3) Mensvelle (3/2) Annuelle (3/1)
Masse salariale 284 705 340 670 340 623 00% 19.6 %
Effectif civil 99 114 92110 92123 00% 71 %
Salaire brut/téte 2872513 3 698 507 3697 477 0.0% 28,7 %
Salaire reel/téte 1931750 2450 966 2 450 283 0.0% 26,8 %

Sources : MEF, MB/DNB, MFPRA, Calculs CTSCM

TABLEAU 2.8 : CREATION D’ENTREPRISES

Courriel

: ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?

Boké

Mensuelle

W3 20

Annuelle

Conakry

Faranah

Kankan

Kindia

Labé

Mamou

N’'Zérékoré

Total

1504

1400

1397

-0.2%

71 %

Sources : Agence de Promotion des Investissements Publics (APIP) / Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.9 : EVOLUTION DU TOFE (Mds GNF)

LIBELLE mai-2023 (3) Avril-24 (2) mai-2024 (1) Mens. (1/2) Annvelle (1/3)
RECETTES 10 678,84 10 244,93 12 535,45 22,36% 17,39%
Recettes fiscales 9 535,05 9 374,84 11 569,24 23,41% 21,33%
Dont recettes miniéres 2 044,10 1578,28 2 005,25 27,05% -1,90%
Dont recettes non minieres 7 490,96 7 796,56 9 564,00 22,67% 27,67%
Dons 288,47 304,84 304,84 (0] 5,68%
Autres recettes 855,32 565,25 661,36 17,00% -22,68%
DEPENSES 9 007,80 6 800,12 9 417,16 38,49% 4,54%
CHARGES 7 370,90 5 537,91 7 999,86 44,46% 8,53%
Rémunération des salariés 2709,62 2 368,81 3 031,98 28,00% 11,90%
Utilisation de biens et services 1 629,01 916,78 1 264,33 37,91% -22,39%
Intéréts 186,70 554,42 600,85 8,38% 221,82%
Dont aux non-résidents 88,64 86,01 115,90 34,75% 30,75%
Dont aux résidents 98,06 468,40 484,95 3,53% 394,55%
Subventions 107,27 211,36 503,01 137,99% 368,94%
Dont EDG 0,00 211,36 211,36 0,00%
Dons 1 643,08 584,96 1267,11 116,62% -22,88%
Prestations sociales 591,77 804,42 1 209,50 50,36% 104,39%
Autres charges 503,46 97,16 123,08 26,67% -75,55%
INVESTISSEMENT brut/net 1 636,90 1 262,21 1417,30 12,29% -13,42%
Sur financement extérieurs 658,02 505,81 505,81 0 -23,13%
Sur financement intérieurs 978,88 756,40 911,48 20,50% -6,88%
SOLDE BUDGETAIRE GLOBAL 1671,04 3 444,81 3118,29 -9,5% 86,6%
%PIB 0,8% 1,5% 1,3%
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 1857,74 3 999,23 3719,14 -7,00% 100,20%
%PIB 0,9% 1,7% 1,6%

Source : DGB/MB TOFE Provisoire févr-24 ; Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL? I 22
TABLEAU 2.10 : EVOLUTION DES RECETTES INTERIEURES

Impéts sur le revenu, les bénéfices et 514102 037699 5 427 86 10.59% 00 74%
les gains en capital ' ’ ' , ,

Impots sur les salaires et la main- 215,36 246,83 295,31 19, 64% 37.12%
d’ceuvre

Impots sur le patrimoine

50,88 35,09 46,48 32,47% -8,64%
Impots sur les biens et services 4728,10 4151,44 5417,90 30,51% 14,59%
Impots sur le commerce extérieur et
les transactions internationales 2 391,38 2 562,82 3178,81 24,04% 32,93%
Avutres recettes fiscales 8,31 236 087 21 57% 65.41%

Sources : MEF/MB TOFE Provisoire févr-24 ; Calcul CTSCM

MONNAIE & CREDIT

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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2.11 : Evolution de la SMI (en milliards de GNF)

M1 + QM 50 697,89 61 843,36 60 915,19 -1,5% 20,15%
Actifs extérieurs nets 14784,19 11 861,63 11 375,14 -4,1% -23,1 %
Actifs intérieurs nets 35 913,69 49 981,74 49 540,05 -0,9% 37,9%
Crédits intérieurs nets 37 477,71 48 453,98 48 689,79 0,5% 29,9%
Crédits a I'Etat 19 313,12 26 052,05 26 372,44 1,2% 36,6%
Crédits a I’économie 17 606,57 21 979,12 21 908,23 -0,3% 24,4%
Avutres postes nets -1 564,02 1527,76 850,26 -44,3% -154,4 %

Sources : BCRG [ Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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MONNAIE & CREDIT

TABLEAU 2.12: TAUX D’INTERETS ET QUELQUES INDICATEURS DES SERVICES BANQUES ET ASSURANCES

Mensuelle Annvelle

(3)/(2) (3/1)

Taux directeur 11,5% 11,0 % 11,0% - -

18,8 % 18,4 % 18,4 %
Taux débiteur max

Bons de trésor a 91 jours 128% 0.0% 0.0 % - -

Banque (Nbre de clients) 650182 160520 186824 16,4 % -71,3 %

Banque (Nbre de Crédit) 2559 760 940 23,7 % -63,3 %
66722 1475 1820 23,4 % -97,3 %

Assurance (Nbre de contrats)

Sources : BCRG, Banques primaires | Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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TABLEAU 2.13 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE GNF

Mensuelle Glissement
(3)/(2) (3/1)
USD/GNF
Marché Official 8508 8 507 8 507 0,0 % 0,0 %
USD/GNF
Marché Paralléle 8 649 8617 8 622 0,1 % -0,3 %
o, 0, o,
Prime de change (USD) 1,6 % 1,3 % 1,3 % - -
Euro/GNF
Marché Officiel 9263 9117 9192 0,8 % -0,8 %
Euro/GNF
Marché Paralléle 9314 9 221 9 225 0,0 % -1,0%
0, 0, o, - o
Prime de change (Euro) 0,55 % 11 % 0,36 %

Sources : Banque Centrale de la République de Guinée (BCRG) | Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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TABLEAU 2.14 : EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS (EN MILLIONS USD)

1723

2723

3T23

4723

1T24

Trimestrielle

e 26

Glissement
annvel

A. Compte des transactions courantes n.i. a 896,72 312,91 -128,78 1207,54 -996,62 -182,53% -211,14%
1. Balance commerciale 992,38 1389,4 1207,56 3194,7 177,81 -94,43% -82,08%
Exportations f.a b. 1169,14 1423 1223,63 3700,33 1115,25 -69,86% -4,61%
Or non monétaire 1012,81 1129,8 1163,58 1039,71 1013,86 -2,49% 0,10%
Importations f.a.b 1189,57 1163,43 1179,65 1545,34 1951,30 26,27% 64,03%
2. Balance des services -203,38 -674,76 -839,5 -1422,47 -435,29 -69,40% 114,03%
3. Revenus primaires -45,68 -523,99 -616,95 -745,05 -888,80 19,29% 1845,71%
4. Revenus secondaires 153,78 122,27 120,11 180,36 149,66 -17,02% -2,68%
B. Compte de capital n.i. a 34,01 106,89 50 32,88 36,70 11,62% 7.91%
C. Capacité (+) ou besoin (-) de financement 930,73 419,8 -78,78 1240,43 -959,92 -177,39% -203,14%
D. Compte financier n.i. a 1200,56 708,76 287,3 488,44 -1136,48 -332,68% -194,66%
1. Investissement direct n.i. a -254,7 -191,87 -264,67 -576,91 -456,99 -20,79% 79,42%
2. Investissement de portefeville. i.a -49,79 -20,74 -10,35 2,22 0,21 -90,65% -100,42%
3. Drivés financiers n.i. a 0 0 0 0 0,00 #DIV /0! #DIV /0!
4. Autres investissements n.i. a 1505,06 921,38 562,32 1063,13 -679,70 -163,93% -145,16%
E. Erreurs et omissions nettes 0,88 -0,1 -0,03 -0,12 0,13 -204,23% -85,79%
F. Solde global & financer -268,95 -289,07 -366,11 751,87 176,69 -76,50% -165,69%
G. Financement du solde global -268,95 -289,06 -366,11 751,87 176,69 -76,50% -165,69%
Avoirs de réserve -276,63 -353,2 -431,62 430,08 128,66 -70,09% -146,51%
Crédits et préts du FMI -19,8 0 0 0 0,00 #DIV /0! -1
Financement exceptionnel 27,48 64,14 65,51 321,79 48,03 -85,07% 74,78%

Sources : BCRG, Calculs CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn



mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL? TBMEG
TABLEAU 2.15 : EVOLUTION DES EXPORTATIONS DE QUELQUES PRODUITS AGRICOLES ET DE PECHE (EN 000 TONNE)

Mensvuelle Glissement
(3)/(2) (3/1)

0,493 1,545 0,058 -96,3% -88,3%
Café (t)

1,153 3,041 0,128 -95,8% -88,9%
Cacao (1)

- 0,570 -

Coton (1) - -
Huile de palme (t) - - - - -
Noix de cajoux (1) 5,496 8,242 0,757 -90,8% -86,2%
Poisson (t) 0,335 0,990 0,432 -56,4% 29,0%

Sources : Port autonome de Conakry /| MT, MB /DGD ; Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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TABLEAU 2.16 : EVOLUTION DES ECHANGES EXTERIEURS PAR ZONE ECOOMIQUE (GNF MILLIARDS)

A : EXPORTATIONS

I 28

CEDEAO 146,38 0,1% 5,51 0,0% -96,2%
PAYS D'ASIE 227 855,04 99,6% 46 596,96 99,9% -79,5%
Chine 215 437,25 94,1% 46 575,16 99,9% -78,4%
Inde 11 195,12 4,9% 19,60 0,0% -99,8%
UNION EUROPEENNE 435,31 0,2% 18,17 0,0% -95,8%
Total Exportations 228 867,10 100,0% 46 623,48 100,0% -79,6%
Source: MB/DGD
B : IMPORTATIONS
Zone Economique/Périodes Mai-23 (2) Part Mai-24 (1) Part Glissement annuel (1)/(2)
CEDEAO 196,31 4,7% 32,42 5,2% -83,5%
PAYS D'ASIE 1 563,90 37,7% 315,00 50,2% -79,9%
Chine 915,49 22,1% 208,85 33,3% -77,2%
Inde 373,17 9,0% 88,44 14,1% -76,3%
UNION EUROPEENNE 1744,10 42,0% 14,38 2,3% -99,2%
Total Importations 4151,50 100,0% 627,23 100,0% -84,9%

Source: MB/DGD

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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