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NOTE SYNTHESE DU SUIVI CONJONCTUREL A FIN MARS 2024

1 ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

1.1 : Croissance économique, résiliente mais lente

La derniére mise & jour des Perspectives de
I’économie mondiale par le

FMI, au mois de janvier 2024,
/ indique une projection de la
croissance de 3,1% en 2024,

identique & celle estimée en
2023. Toutefois, cette croissance est inférieure d la
moyenne annuelle historique (2000-19) de 3,8 %,
en raison du niveau élevé des taux directeurs
appliqués par les banques centrales pour lutter
contre l'inflation, du retrait des dispositifs d’aide
budgétaire qui pése sur l'activité économique dans
un contexte d’endettement élevé, et de la faiblesse
de la croissance tendancielle de la productivité.

Dans les pays avancés, la croissance devrait
Iégérement ralentir pour atteindre 1,5% en 2024
aprés +1,6% en 2023, en lien avec la modération
de la croissance aux Etats-Unis (+2,1% en 2024
contre +2,5% en 2023). En revanche, la zone euro
devrait connaitre une légére reprise cette année
aprés une faible croissance il y’a un an (+0,9% en
2024 apres -0,5% en 2023). Cette reprise devrait
étre tirée par une plus forte consommation des
ménages, & condition que les effets du choc sur les
prix de [I'énergie s'atténuent et que linflation
ralentisse. Au Japon, le taux estimé est passé de
+1,9% en 2023 a +0,9% en 2024, en raison de la
dépréciation du yen, de la demande refoulée et de
la reprise de I'investissement des entreprises apreés
des retards dans la mise en ceuvre des projets.

Dans les pays émergents et les économies en
développement, la croissance devrait rester stable
& 4,1% en 2024, mais des disparités sont observées
d’une région a 'autre.

Dans les pays d’Asie, la croissance devrait passer
d’un taux estimé de 5,4% en 2023 & 5,2% en 2024,
soit une révision & la hausse de 0,4 point de
pourcentage pour 2024 par rapport aux projections
d’octobre 2023, attribuable & I'économie chinoise
(+4,6% en 2024 contre +5,2% en 2023). Au
contraire, seule I'Inde devrait connaitre une forte
croissance de 6,5% en 2024, & la faveur d’'une
demande intérieure résiliente.

En Afrique subsaharienne, I'activité économique
devrait s’accélérer pour se situer & 3,8% en 2024
contre +3,3% en 2023, & mesure que les chocs
météorologiques antérieurs diminuent et que les
problémes d’approvisionnement sont
progressivement résolus. La révision a la baisse de
0,2 point de pourcentage par rapport & octobre

2023, est due principalement & une projection plus
faible en Afrique du Sud (+1,0% en 2024 aprés
+0,6%), en raison des fortes contraintes logistiques,
y compris celles du secteur des transports qui pésent
sur |'évolution des activités.

L'inflation ralentit plus rapidement que prévu dans
la plupart des régions par rapport au pic de 2022
et a des répercussions moins néfastes que prévu sur
I'emploi et I'activité, gréce a I'évolution favorable
de l'offre et au resserrement des politiques des
banques centrales, qui a permis de maintenir
'ancrage des anticipations d’inflation.  Ainsi,
I'inflation globale au niveau mondial devrait tomber
a 5,8 % en 2024 et & 4,4 % en 2025.

1.2 : Marchés financiers et monétaires

Maintien des taux directeurs dans les principales
banques centrales (Fed et BCE)

% - Au mois de mars 2024, la Réserve

‘ 7= fédérale américaine (Fed) a décidé

de maintenir ses taux d’intérét dans

la fourchette de 5,25% et 5,50%

lors de sa derniére réunion de politique monétaire.

La Banque Centrale Européenne (BCE), a également,

laissée les leurs inchangés (son principal taux de

refinancement & (+ 4,5%) et ceux de la facilité de

prét marginal et de la facilité de
dépdt, respectivement &, 4,75% et 4,00%).

Sur le marché des changes, le dollar US s’est
apprécié de 13,9% face au yen japonais (151,72
JPY), de 5,1% par rapport au yuan chinois (7,23
CNY) et légérement de 0,6% vis-a-vis de I'euro
(0,925 €) en glissement annuel, au mois de mars
2024. En revanche, la monnaie américaine s’est
dépréciée de 2,2% & I'égard de la livre sterling
(0,791 £).

Graphique 1.1 : Evolution du taux de change USD par
rapport & I’Euro
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1.3: Cours des Matiéres Premiéres
Le prix des produits Non-énergétiques, en recul

Au mois de mars 2024, I'indice global des cours des
produits de bases a
régressé légérement de
0,3% au mois de mars
= 2024, pour s'établir a

. e : 105,90 aprés 106,24 un an
plutét. Cette chute est en lien principalement avec la
baisse de 2,4% de lindice des produits non
énergétiques (109,21). En revanche, l'indice des
produits énergétiques (104,26) s’est légérement
renforcé de 0,8% en rythme annuel.

En effet, le repli I'indice des cours des produits non
énergétiques, est imputable aux diminutions des
fertilisants de 27,0% et des métaux & minerais de
6,4% essentiellement composés de: Nickel (-
25,1%), Zinc (-17,1%), minerai de fer
109,79$/dmtu  (-14,5%) et de [I'Aluminium 2
226,16/mt (-3,1%). En revanche, les cours des
produits agricoles se sont renforcés de 1,5% en
rythme annuel.

Par produits, les hausses ont été observées sur les
prix du cacao 7,09$/kg (+158,0%), du riz
thailandais 5% 613%/mt (+28,8%) et 25%
584/$/mt (+24,8%), de I'hvile de palme 1176,90
$/mt (+11,9%), du sucre 0,48% /kg (+5,5%) et du
coton 2,20$/mt (+4,6%). Par contre, des
détériorations ont été enregistrées sur les prix du
mais 190,57 $/mt (-32,5%), du blé US HRW
228,49 $/mt (-25,7%), de I'huile d’arachide 1
821,63 $/mt (-13,3%), et du café Arabica
4,61%/kg (-6,1%).

A l'opposé, la hausse de l'indice des cours des
produits énergétiques, est principalement en liaison
avec la flambée du cours du pétrole Brent
(85,45%/bbl) de 8,8% sur un an. En outres, le cours
du charbon Australien (131,49 /mt) et de I'indice du
gaz naturel (68,05), ont chuté respectivement de
29,8% et de 34,9% en glissement annuel.

Graphique 1.2 : Evolution de I'indice des cours des produits
de base
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S'agissant de I'indice des métaux précieux (161,96),
les prix ont progressé de 12,4%, au mois de mars
2024 contre une baisse de 3,7% un an plus tét.
Cette évolution est en rapport avec la hausse des

Temec T

prix de I'or 2158,01$/once (+12,8%) et de I'argent
24,52 $/troy once (+11,6%).
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Moyenne -Guinés

2 ECONOMIE NATIONALE

nnnnn

Au mois de mars 2024, I'activité économique s’est déroulée dans un contexte de ralentissement di en grande
partie aux effets négatifs de la crise survenue dans le pays depuis le 18 décembre 2023. Toutefois, I'évolution
de certains indicateurs conjoncturels observée reste positif (notamment le volume des exportations des produits
agricoles, celui de la péche, la production bauxitique, les expéditions de diamant, les importations en valeur
des produits pétroliers etc.). En outre, l'inflation au niveau national s’est atténuée pour se situer a 5,8% en
glissement annuel. La gestion des finances publiques a été caractérisée par un solde budgétaire global
excédentaire de GNF 2 115,70 mds (soit +0,9 du PIB) & fin mars 2024. S’agissant de la Situation Monétaire
Intégrée, la masse monétaire (+17,9%) s’est accrue en lien avec la hausse des avoirs intérieurs nets (+37,4%),
atténuée par les avoirs extérieurs (-21,6%). Enfin, les échanges extérieurs se sont traduits par un excédent du
solde commercial de USD 177,18 millions au premier trimestre 2024.

2023 et mars 2024), pour une valeur de GNF 88,33
milliards.

Au méme moment, le prix moyen du riz local étuvé
(GNF 8 399 /Kg) a augmenté de 2,4% en glissement
annuel. Egalement, celui de la pomme de terre (16
004/kg) et de la viande (GNF 60 998/kg) ont
enregistré des hausses respectives de 21,2% et
1,7% sur un an. Cependant, le prix du riz importé
(GNF 7 000/Kg), de I'huile d’arachide (18 740
/kg) et de I'huile de palme (19 757/kg) s'est
contracté respectivement de 10,3%, 7,5%) et 6,0%.

2.1 : Activités Primaires

Volume des exportations des produits agricoles, en
hausse

Au mois de mars 2024 le volume des exportations
i des produits agricoles a
atteint 24,40 mille tonnes
aprés 6,62 mille tonnes a la
méme période de 2023, soit

: une augmentation de 5,82
mille tonnes (+87 9%). Cette hausse est en lien avec
les augmentations du café de 1,63 mille tonnes
(+136,2%) et du cacao de 1,35 mille tonne
(+79,1%). De méme, le volume des exportations des
produits de péche (0,43 mille tonnes),
essentiellement composé de poissons, s’est accru de
0,10 mille tonnes (+28,8%) sur un an. Par contre, le
volume des exportations des produits de
I'exploitation forestiére est passé de 10,27 mille
tonnes au mois de mars 2023 & 8,23 mille tonnes au
méme moment de 2024, soit une baisse de 2,04
mille tonnes. Cette diminution provient
essentiellement des articles et ouvrages en matiéres
plastiques de 0,43 mille tonne (-18,7%). Cependant,
le caoutchouc a augmenté de 99,0%, pour atteindre

Concernant, le volume des importations des produits
pétroliers, il a atteint 243,27 mille tonnes (dont
123,87 mille tonnes pour le gasoil, 74,79 mille
tonnes pour l'essence et 18,85 mille tonnes pour les
fiouls lourds) au mois de mars 2024 contre 172,56
mille tonnes un an plus t3t, soit une augmentation de
70,71 mille tonnes (+40,98%). Cette progression
s’explique par les augmentations des quantités de
gazoles de 44,37 mille tonnes (+55,81%) et
d’essences de 11,28 mille tonnes (+17,77%). Par
ailleurs, le volume des importations des fiouls lourds

6,35 mille tonnes.

S’agissant du volume des importations des produits
agro-alimentaires (339,88 mille tonnes), il a
enregistré une augmentation de 134,92 mille tonnes
au mois de mars 2024 (+69,2%), imputable
essentiellement au riz de 41,99 mille tonnes
(+71,3%), & la viande de boucherie de 18,42 mille
tonnes (+47,7%) et aux produits alimentaires divers
de 11, 80 mille tonnes (+166,5%. Le sucre & quant
& lui baissé de 22,73 mille tonnes (-49,7%).

Le riz, principal produit de grande consommation de
la population guinéenne, est passé d'un volume de
58,85 mille tonnes & 100,84 mille tonnes (entre mars

a baissé de 7,44 mille tonnes (-28,30%).

Les importations en valeur de ces produits pétroliers
ont atteint GNF 1 517,76 mds (+31,35%) dont
883,51 mds pour le gazole (+49,06%), 471,34 mds
pour l'essence (+11,66%) et 109,81 mds pour les
fiouls lourds (-3,0%).
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2.2 : Activités Secondaires

Mines, production bauxitique toujours dynamique
La bonne performance des activités miniéres,
= notamment celle de la
production de bauxite
(13,269 millions de tonnes)
, se maintient au mois de
mars 2024. En effet, elle a
enregistré une hausse de 38,5% par rapport au mois
de mars 2023. Cette évolution est lien avec
'amélioration de la production et une meilleure
évaluation de la bauxite. En revanche, les activités
d’orpaillage sont en déclin, avec une chuté de 31,2
% en glissement annuel du volume cumulé des
expéditions (5,858 millions de grammes en mars
2024 contre 8,516 millions en mars 2023). Cette
baisse se traduit surtout par la diminution de la
production de l'or artisanal de 37,5% (4,306
millions de grammes) contre seulement (-4,3%) pour
I'or industriel (1,551 millions de grammes). La part
de l'or industriel représente 26,5% contre 73,5%
pour l'or artisanal. Quant aux expéditions de
diamant, elles sont passées de 6 831 carats au mois
de mars 2023 & 10 675 carats & la méme période
de 2024, soit une hausse de 56,3%. S’agissant de
I'alumine, la société FRIGUIA a exporté 13,126 mille
tonnes au mois de mars 2024 contre 49,35 mille
tonnes un an plutdt, soit une baissé de 44,4%.

Energie, dégringolade de la Production d’électricité
depuis I'événement malheureux du 18 décembre
2023, le secteur de
I’électricité a du mal & s’en
remetire. Les signaux sont
au rouge pour le troisiéme
mois consécutif, avec un
recul de 8, O% sur un an, de la production (279 223
Mwh mars 2024 contre 303 591 Mwh il y’a un an).
Cette situation s’explique en grande partie par la
baisse de 34,7% du niveau d’eau dans les
principaux barrages (Tinkisso (-56,8%), Souapiti (-
30,6%) et Kaléta (-22,7%). Dans le méme sens la
production de I'eau potable (5,25 millions m3) a
baissé de 2,7% sur an contre +4,0% un an plutédt,
en lien avec la poursuite des travaux d’entretien et
de réparation des installations.

Graphiques 2.2 : Evolution de la production d’Electricité
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Activités de construction, raffermissement de la
production de ciment

Le ciment (118,6 mille tonnes) principal baromeétre

§ de l'activité de construction
poursuit son élan positif au
mois de mars 2024,
] affichant un volume de
produc'rlon en hausse de 5,8% sur un an contre
+6,8% un an plutdt. Cette performance est le
résultat de la poursuite des travaux de construction
des infrastructures routiéres et de rénovation des
béatiments administratifs par le Gouvernement de la
Transition dans le cadre de la mise en ceuvre du
Programme de Référence Intérimaire (PRI). En
revanche, le volume de la production de tdle (9,93
mille tonnes) et de peinture (2,58 mille tonnes) ont
reculé respectivement de 1,8% et 12,9% en
glissement annuel.

Graphique 2.3 : Evolution de la production de Ciment
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Industries manufacturiéres, production de boissons
sucrées en hausse

Au mois de mars 2024, la production de boissons

i sucrées a atteint 47,79
mille hectolitres, soit une
baisse de 31,9% contre -
15,4%, un an auparavant,
en lien avec les difficultés
de production que les entreprises rencontrent en ce
moment dues au manque d’électricité. Au contraire,
la production de savon a enregistré une progression
de 5,9%, pour atteindre 57,99 mille tonnes aprés
-12,6%, il y’a un an.

2.3 : Activités Teriaires
Transport aérien, baisse des indicateurs

Les activités aéroportuaires s’est dégradée au mois
de mars 2024. En effet, le

e nombre de vols (905) et
i A celui de passagers (55
902) enregistrés a

I'aéroport international AHMED SEKOU TOURE, ont
reculé respectivement de 2,8% et 0,1% par rapport
au mois de mars 2023, en lien avec la diminution du
nombre de ftransit sur la période. De méme, le
nombre d’'immatriculations de véhicules enregistré
par la société DSD-Guinée, est passé de 2 702 au
mois de mars 2023 & 2 026 au méme moment de
2024, soit une baisse de 25,0%. Cette situation
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résulte de la morosité de I'activité économique, en
lien avec [l'explosion du principal dépdt
d’hydrocarbures du pays.
Graphique 2.4 : Evolution de I'immatriculation des véhicules
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Sources : ministére des Transports (DSD-Guinée), Calcul CTSCM ;

(MM=Moyenne Mobile)
Création d’entreprises, en baisse

Au mois de mars 2024, les statistiques provisoires de
— g —— I’APIP, indique un nombre de
@8 création d’entreprises (1 416)
mw o en baisse de 14,6% contre

+7,2% il y’a un an. Cette
baisse s’explique en grande partie par la morosité

de I'activité a la suite de la crise enregistrée depuis
18 décembre 2023.

Sur la période, le nombre de clients (641 724) et
celui de crédits accordés aux clients (3 622) ont
baissé respectivement de 0,6% et 6,5% en rythme
annuel. De méme, le nombre de polices d’assurances
(61 843), a replié de 17,8% par rapport au mois
mars 2023, en raison de la concurrence dans le
secteur.

Abaissement de ’inflation

Au mois de mars 2024,
I'Indice National des Prix
& la Consommation des
ménages d enregistré
une hausse de 5,8% en
glissement annuel (soit un niveau moins élevé que
les deux premiers mois de I'année). Et ce, en lien
avec des hausses successives observées dans les
régions administratives de Conakry (+8,7%),
Kankan (+7,5%), Boké (+4,6%), Labé (+4,4%),
Faranah (+4,4%), N'Zérékoré (+3,7%), Kindia
(+2,4%), et Mamou (+2,2%). En moyenne
annuelle, elle s’est située a 8,0% (Conakry).

Par fonctions de consommation, la hausse en
glissement annuel s’est accentuée au niveau des
composantes suivantes : « logement, eau,
électricité, gaz et autres combustibles (+8,6%)»,

TBMEG

Graphique 2.5 : Evolution de la Création d’entreprises
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Fonction publique, Effectifs civils en baisse

Au mois de mars 2024, les effectifs civils (92 101)

payés par la fonction publique ont
baissé de 7,5% en rythme annuel
apreés -8,3% un an plus t8t, en lien
avec les opérations

d’assainissement du fichier de la fonction publique.
En revanche, la masse salariale (GNF 340,48
milliards) a progressé de 22,4% sur un an, due &
'augmentation de 20% sur le salaire des
fonctionnaires, fruit de I'accord signé entre I'Etat et
les syndicats.

Sur la période, le nombre total des demandeurs
d’emploi calculé & partir des statistiques du Bureau
de Consultation d’Enquétes d’Intérim et de
Perfectionnement (BECEIP) se chiffre & 130 contre
121 un an plus 6t, soit une hausse de 7,4%. Cet
accroissement s’explique essentiellement par la forte
sollicitation des femmes de 117,4% au détriment
des hommes (-18,4%). Selon le sexe, on dénombre
80 demandeurs masculins (représentant une part de
61,5%) contre 50 pour les féminins (correspondant

a 38,5%).

« alimentation et boisson non alcoolisées »
(+8,5%) et « transports (+7,6 %) ». Néanmoins, la
composante ( loisirs et cultures (-0,3%) » est
toujours en baisse.

Selon I'état, ce sont les produits frais (+8,5%) qui
ont les prix les plus élevés, suivis de ceux de
I'énergie (+5,1%) et de l'inflation sous-jacente
(+3,7%). Par rapport & la provenance, les produits
locaux (+6,7%) ont colté plus cher que ceux
importés (+3,4%). Par secteurs de production, les
produits du primaire ont enregistré la plus grande
hausse (+10,7%) contre des augmentations de
4,2% pour ceux du tertiaire et seulement 2,0%
pour ceux du secondaire.

Graphique 3.1: Evolution du taux d’inflation en glissement
annvuel (Mars 2024)
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2.5: FINANCES PUBLIQUES

Solde Budgétaire Global excédentaire

A fin mars 2024, les recettes cumulées de I'Etat se
sont  chiffrées & GNF
6998,84 milliards contre
5723,00 milliards & la méme
période de 2023, soit une
augmentation de 1275,84
milliards (+22,29%). Cette performance est
imputable essentiellement aux recettes fiscales et
aux dons.

Graphiques 4.1 : Evolution des Recettes & Dépenses de I'Etat
(mds GNF)
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En effet, le recouvrement des recettes fiscales est
passé de GNF 4 905,09 milliards & fin mars 2023
& 6240,31 milliards au méme moment de 2024, soit
une progression de 1335,22 milliards (+27,22%)
portée par les accroissements des recettes issues du
secteur minier (+10,39%) et celles non minier
(+31,90%). Sur la période, le taux de pression
fiscale a atteint 2,92% contre 2,30% un an plus t4t.

Par type d’'impéts, la hausse est observée surtout au
niveau des impdts sur les salaires et la main-d'ceuvre
(+54,72%), des impdts sur le revenu, et les bénéfices
et les gains en capital (+37,24%), des impébts sur le
commerce extérieur et les transactions
internationales (+26,29%), des impé&ts sur les biens
et services (+23,75%) et des impdts sur le
patrimoine (+18,46%). Cependant, les autres
recettes fiscales ont baissé de 63,08% sur un an.

TBMEG

Source : INS/MEF, Calcul CTSCM

Concernant les dons, ils ont augmenté de 5,68%,
pour atteindre 304,84 mds au mois de mars 2024
apreés 288,47 mds un an auparavant.

Graphique 4.2 : Evolution des Recettes Fiscales (mds GNF)
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Au titre de I'exécution des dépenses (GNF 4 883,15
mds), un accroissement de 4,36% en glissement
annuel, & fin mars 2024 (aprées GNF 4 679,34 mds
un an auparavant). Cette augmentation résulte
essentiellement des charges (+6,14%).

L'augmentation des Charges, s’explique par la
progression des subventions accordées & I'EDG de
211,13 mds, des prestations sociales de 363,33
mds, de la rémunération des salariés de 182,90
mds, des intéréts de 23,13 mds et de I'utilisation des
biens et services de 2,96 mds. Quant aux
transactions sur actif non financiers, ils ont baissé de
1,52%, en lien avec la baisse du FINEX de 23,13%
(508,61 mds), alors que le financement intérieur a
augmenté de 31,27% (569,24 mds).

Sur la période, le solde net de gestion (GNF 3
190,75 mds), le solde primaire (base engagement)
GNF 2 294,18 mds et le solde budgétaire global
GNF 2 115,70 mds sont tous ressortis excédentaires.
Rapportés au PIB, ils représentent respectivement
+1,3%; +0,9% et +1,0% & fin mars 2024 aprés
+1,1%, +0,5% et +0,6% au méme moment de
2023.

A fin mars 2024, le réglement du service de la dette
intérieure a atteint GNF 183,61 milliards et celui de
la dette extérieure s’est situé & GNF 92,12 milliards.

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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2.6: SITUATION MONETAIRE

Masse monétaire, en hausse

Au mois de mars 2024, il
ressort de la situation
P 1 A monétaire intégrée, une
E” < @“ progression de la masse
Rioen . ) | monétaire. Par
contrepartie, les avoirs intérieurs nets sont en
accroissement, tandis que les avoirs extérieurs nets
sont encore en baisse.

e bﬂm’iw; 7

Par rapport au mois de mars 2023, la masse
monétaire a enregistré une hausse de 17,9% sur un
an, pour se situer & GNF 60 870,62 milliards au mois
de mars 2024. Cette hausse est en lien avec les actifs
intérieurs nets (+25,0% de contribution), atténuée
par les actifs extérieurs nets (-7,1% de contribution).
En glissement annuel, les actifs intérieurs nets (78,1%
de M2) ont augmenté de 37,4% contre une baisse
de 21,6% pour les actifs extérieurs nets (21,9% de
M2).

Sur la période sous revue, le crédit intérieur net s’est
accru de 26,6% aprés +13,0% au mois de mars
2023, en lien avec les augmentations des créances
nettes sur le secteur public (+31,1%) et des crédits
a I'économie (+21,2%). Le taux directeur est toujours
maintenu a 11%.

Graphique 5.1 : Evolution de la masse monétaire

MM —MI1+QM
30% 30,0%

25% I 25,0%

I 20,0%
20%
t 15,0%
15%
r 10,0%

10% L 5,09%

50 . . . . . . . 0,0%
mars-22 juin-22 sept-22 déc-22 mars-23 juin-23 sept-23 déc-23 mars-24
Source : BCRG, Calcul CTSCM ; (MM=Moyenne Mobile)

L’accroissement de la masse monétaire s’est traduit
essentiellement par la forte hausse des dépéts a
terme en GNF de 144,7%, de la quantité de
monnaie en circulation de 9,2% et des dépdts & vue
en GNF de 7,3%. Pa contre, les dépdts en devises
ont diminué de 9,8% en glissement annuel. Au méme
moment, le taux de liquidité de I’économie mesurée
par le ratio masse monétaire/PIB a atteint 28,6%
contre 24,2% au mois de mars 2023.

Sur le marché de changes officiel, le franc guinéen
a été échangé en moyenne & 8 505 contre un dollar
et @ 9 245 contre un euro au mois de mars 2024,
soit une légére appréciation de 0,2% par rapport

TBMEG

au dollar US contre une appréciation de 1,4% &
I'’égard de l'euro, en glissement annuel. Sur la
période, les primes de change entre les marchés
officiel et paralléle ont atteint en moyenne +1,36%
pour le dollar américain et +0,59% pour I'euro
aprés respectivement +1,78 et +0,89% au mois de
mars 2023.

Graphique 5.2 : Evolution du taux de change GNF
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Solde commercial excédentaire

Au premier trimestre 2024, les données provisoires
L .

de la balance des
paiements, indiquent que
les échanges commerciaux
de la Guinée avec le reste
du monde sont ressortis
avec un solde global
excédentaire de USD 176,69 millions contre un
déficit de 268,95 millions & la méme période de
2023.

Sur la période, la balance commerciale est ressortie
excédentaire a USD 177,81 millions contre un
excédent 992,38 millions au premier trimestre
2023, soit une baisse de 82,1% en rythme annuel.
Cette évolution s’explique par la baisse des
exportations totales en valeur de 2,4% provenant
en grande partie du groupe divers produits de

37,6%.

La période a été également marquée par des
tirages sur les nouveaux emprunts pour un montant

TBMEG

de USD 48,03 millions et une accumulation des
avoirs de réserve de USD 128,66 millions.

Egalement, le taux de couverture des exportations
des biens sur les importations des biens s’est situé a
+109,11% au premier trimestre 2024 apreés
+183,42% au méme trimestre 2023. Quant aux
réserves brutes en mois d’importation des biens et
services, elles sont passées de 4,2 au premier
trimestre 2023 & 2,3 & la méme période de 2024.

Graphique 6.1: Evolution de la balance des paiements
(millions USD)
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3 ANNEXES
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ANNEXE 1 : ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

TABLEAU 1.1 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE DU DOLLAR US PAR RAPPORT AUX PRINCIPALES DEVISES

0,920 0,924 0,925 0,14 % 0,60 %
USD/EURO
0,809 0,791 0,791 -0,03 % -2,16 %
USD/GBP
133,177 150,129 151,719 1,06 % 13,92 %
USD/JPY
6,875 7,195 7,228 0,47 % 514 %
USD/CNY
0,745 0,755 0,755 -0,09 % 1,30 %
USD/DTS
603,179 605,909 606,750 0,14 % 0,59 %
USD/XOF

Sources: BCRG, fxtop.com, investing.com | Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn



mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

ANNEXE 1 : ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

TABLEAU 1.2 : : EVOLUTION DES INDICES DES PRODUITS DE BASE

103,47 102,26 104,23 1,9 % 0,7 %
Energétique

111,87 106,79 109,24 2,3% -2,4 %
Non Energétique

111,01 109,45 112,69 3,0 % 1,5 %
Agriculture

158,04 118,00 115,33 -2,3% -27,0 %
Fertilisant

113,14 103,49 107,56 3,9 % -4,9 %
Métaux de base

144,12 151,62 161,96 6,8 % 12,4 %
Métaux précieux

Sources: Commodity prices; World Bank/ Calcul CTSCM
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ANNEXE 1 : ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

TABLEAU 1.3 : EVOLUTION DES COURS DES MATIERES PREMIERES EN USD

Fer ($/dmtu)

2296,42 2179,09 2226,16 2,2% -3,1 %
Alu ($/1)
1912,73 2023,24 2158,01 6,7 % 12,8 %
Or ($/once)
4,90 4,61 4,61 0,0 % -6,1 %
Café ($/1)
2,75 5,56 7,09 27,6 % 158,0 %
Cacao ($/kg)
Riz ($/T) 472,00 609,00 598,50 -1,7 % 26,8 %
Sucre ($/kg) 0,45 0,50 0,48 -5,4 % 5,0 %
Pétrole ($/brl) 78,53 83,76 85,45 2,0 % 8,8 %
Coton ($/kg) 2,10 2,19 2,20 0,5 % 4,6 %
128,37 124,39 109,79 -11,7 % -14,5 %

Sources: Commodity prices; World Bank/ Calcul CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.1 : EVOLUTION DE LA PRODUCTION & L’EXPORTATION DES PRODUITS MINIERS

9579,13 10661,37 13269,80 24,5 % 38,5 %
Prod_ Bauxite (mt)
Exp_Alumine (mt) 0,00 37,15 13,13 -64,7 % -
8516,12 5443,84 5858,26 7,6 % -31,2 %
Exp_Or (000gr)
Exp_Diamant (000 carats) 6830,57 12593,68 10674,85 -15,2 % 56,3 %
0,00 61,06 0,00 -100,0 % -
Exp_Fer (mt)

Sources : MMG, DGD, BCRG, Calcul CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL? G 14
TABLEAU 2.2 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS INDUSTRIELLE ET MANUFACTURIERE

Ciment (mt) 120,81 126,92 118,60 -6,6 % -1,8 %
Peinture (mt) 2064,00 2475,00 2583,00 4,4 % -12,9 %
-1,9 % -34,6 %
Téles (mt) 15374,66 10238,35 10048,80
#DIV /0! -100,0 %
Farine mt) 273699,96 0,00 0,00
Biére (HL) 21793,24 0,00 0,00 #DIV/0! -100,0 %
1,9 %
. i 69636,80 46879,72 47788,07 -31,4 %
issons sucrées (HL)
-100,0 %
Savons (mt) 54765,00 58344,90 0,00 -100,0 %

Sources : Sociétés industrielles (Lafarge Holcim, GI-Ciments,Diamond,Cements,Cimaf..) et manufacturiéres(Bonagui,Bragui,GMC,KKT,Savonnérie Alpha,
Gl-Téles,Topide,Topaz etc), Calcul CTSCM

TABLEAU 2.3 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS D’EAU, ELECTRICITE & GAZ
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?

W 15

0,00 0,00 - -
Gaz (000 m3) 11,69
Eau (000 m3) 5396,30 5216,89 5251,21 0,7 % -2,7 %
Electricité (Mwh) 303590,90 258420,14 279223,07 8,1 % -8,0 %

Sources : MEH, EDG, SEG, Sociétés de gaz [ Calcul CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.4 : EVOLUTION DES ACTIVITES DE TRANSPORT (PORTUAIRE & AEROPORTUAIRE)

Déchargement de Ciments (mt) 0,000 19,918 669,552 3261,5% -
Déchargement de Riz (mt) 58,851 56,332 100,840 79,0 % 71,3 %
Mouvements aéronefs 931 924 905 2,1 % -2,8 %
Nombre de passagers 55979 57956 55902 -3,5% -0,1 %
Véhicules immatriculés 2702 2216 2026 -8,6 % -250 %

Sources : ministére des Transports (PAC, SOGEAC, BRTTC-Ex CADAC), DSG / Calcul CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.5 : EVOLUTION DE L'INFLATION DANS LES REGIONS ADMINISTRATIVES DE LA GUINEE (Base 100 en 2019)

TBMEG

I
B R T TN

Boké 9,8 143,3 149,6 149,9 0,2% 4,6%
Conakry 27,2 145,2 156,8 157,9 0,7% 8,8%
Faranah 5,8 142,7 148,6 149,0 0,3% 4,4%
Kankan 20 137,9 1477 148,2 0,3% 7,5%
Kindia 12,2 141,5 145,2 144,9 -0,2% 2,4%
Labé 6,2 142,1 147,4 148,0 0,4% 41%
Mamou 6.1 142,4 146,0 145,6 -0,3% 2,2%
N'Zérékoré 12,7 140,3 145,2 145,5 0,2% 3,7%
Guinée 100 142,0 149,7 150,1 0,3% 5,7%

Sources : INS/, Calcul CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.6 : EVOLUTION DE L'INDICE NATIONAL PAR FONCTION (Base 100 en 2019)

INDICE GLOBAL 10 000 142,0 149,7 150,2 0,3% 5,8%
Inflation Sous-jacente ((hors produits frais) 5531 134,9 139,7 139,9 0,1% 3,7%
| Produits alimentaires et boissons non 3930 163,2 164,2 0,6% 8,5%
alcoolisées
151,3
Il Boissons alcoolisées, tabacs et stupéfiants 66 132,7 132,6 0,0% 1,7%
130,4
1 Articles d'habillement et chaussures 749 141,0 1414 0,3% 4,7%
135,1
\ Logement, eau, gaz, électricité et autres 461 175,8 175,9 0,1% 8,6%
combustibles
162,0
\Y Meubles, articles de ménage et entretien 326 148,2 148,4 0,1% 1,3%
courant du foyer
146,5
VI Santé 368 149,9 149,8 -0,1% 1,4%
147,7
VIl Transports 1078 146,1 146,1 0,0% 7,6%
135,9
VIll | Communication 648 109,3 109,3 0,0% 0,8%
108,4
IX Loisirs et culture 143 118,0 118,1 0,1% -0,3%
118,5
X Enseignement 100 135,7 135,7 0,0% 3,7%
130,9
Xl Restaurants et hotels 1683 138,5 138,7 0,2% 2,3%
135,5
Xl Biens et services divers 449 144,3 144,3 0,0% 1,7%
141,9

Sources : MPDE /INS, Calcul CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL? G 19

TABLEAU 2.7 : EVOLUTION DE L’EFFECTIF CIVIL & DE LA MASSE SALARIALE DE LA FONCTION PUBLIQUE

Masse salariale 278257,52 344981,48 340475,82 -1,3% 22,4 %
Effectif civil 99525,00 93698,00 $2101,00 1,7 % 7,5 %
Salaire brut/téte 2795855,47 3681844,64 3696765,69 0,4 % 32,2 %
Salaire 19eel/téte 1925520,29 2459482,06 2461228,82 0,1 % 27,8 %

Sources : MEF, MB/DNB, MFPRA, Calculs CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL? G 20

TABLEAU 2.8 : CREATION D’ENTREPRISES

Mensuelle Annuelle
86
Boké
1132
Conakry
19
Faranah
122
Kankan
185
Kindia
43
Labé
41
Mamou
30
N’Zérékoré
1658 1423 1416 -0,5% -14,6 %
Total

Sources : Agence de Promotion des Investissements Publics (APIP) /| Calcul CTSCM
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.9 : EVOLUTION DU TOFE (Mds GNF)

e 21

LIBELLE mars-2023 (3) février-24 (2) mars-2024 (1) Mens. (1/2) Annuelle (1/3)
RECETTES 5723,00 4662,59 6 998,84 50,11% 22,29%
Recettes fiscales 4 905,09 4301,55 6 240,31 45,07% 27,22%
Dont recettes minieres 1 067,27 766,89 1178,17 53,63% 10,39%
Dont recettes non miniéres 3 837,82 3534,66 5 062,14 43,21% 31,90%
Dons 288,47 0 304,84 - 5,68%
Autres recettes 529,45 361,04 453,69 25,66% -14,31%
DEPENSES 4 679,34 3086,14 4 883,15 58,23% 4,36%
CHARGES 3 587,68 2529,08 3 808,10 50,57% 6,14%
Rémunération des salariés 1 535,99 1093,54 1718,88 57,19% 11,91%
Utilisation de biens et services 634,73 377,22 637,68 69,05% 0,47%
Intéréts 155,35 72,06 178,48 147,69% 14,89%
Dont aux non-résidents 57,29 36,84 52,52 42,56% -8,34%
Dont aux résidents 98,06 35,22 125,96 257,65% 28,46%
Subventions 0,22 65,21 211,36 224,12% 93973,20%
Dont EDG 0,00 65,21 211,36 224,12% -
Dons 810,28 473,77 258,95 -45,34% -68,04%
Prestations sociales 413,38 422,49 776,71 83,84% 87,89%
Autres charges 37,72 24,79 26,03 4,98% -31,01%
INVESTISSEMENT brut/net 1 091,66 557,07 1 075,05 92,98% -1,52%
Sur financement extérieurs 658,02 0 505,81 - -23,13%
Sur financement intérieurs 433,64 557,07 569,24 2,18% 31,27%
SOLDE BUDGETAIRE GLOBAL 1 043,67 1576,45 2115,70 - 102,72%
%PIB 0,90% 0,70%
SOLDE PRIMAIRE DE BASE 1 568,57 1648,51 2 495,15 0,06% -9.94%
%PIB 0,90% 0,70%

Source : DGB/MB TOFE Provisoire févr-24 ; Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL? TBMEG
TABLEAU 2.10 : EVOLUTION DES RECETTES INTERIEURES

Im.pots sur lfz revenu, les bénéfices et les 738,74 815,08 1 013,86 24,39% 37,24%
gains en capital
Impéts sur les salaires et la main-d’ceuvre

128,11 155,25 198,21 27,67% 54,72%
Impéts sur le patrimoine

26,03 10,49 30,83 193,92% 18,46%
Impdts sur les biens et services 2577,11 2122,91 3189,13 50,22% 23,75%
Impots sur le commerce extérieur et les
transactions internationales 1 430,55 1196,65 1 806,59 50,97% 26,29%
Autres recettes fiscales

4,55 0,15 1,68 1020,57% -63,08%

Sources : MEF/MB TOFE Provisoire févr-24 ; Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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MONNALIE & CREDIT
2.11 : Evolution de la SMI (en milliards de GNF)

M1 + QM 51627 17,9 %
Actifs extérieurs nets 17033 13189 13351 1,2 % -21,6 %
Actifs intérieurs nets 34593 38207 47519 24,4 % 37,4 %
Crédits intérieurs nets 38397 47605 48603 2,1 % 26,6 %
Crédits & I'Etat 19875 27113 26830 -1,0% 35,0 %
Crédits a I'économie 17520 20740 21230 2,4 % 21,2 %
Autres postes nets -3804 -10084 -1083 -89,3 % 71,5 %

Sources : BCRG / Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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MONNAIE & CREDIT

TABLEAU 2.12: TAUX D’INTERETS ET QUELQUES INDICATEURS DES SERVICES BANQUES ET ASSURANCES

Mensuelle Annvelle

(3)/(2) (3/1)

Taux directeur 11,5% 11,0 % 11,0% - -

18,8 % 18,4 % 18,4 %
Taux débiteur max

12,8 % 0,0 % 0,0 %
Bons de trésor a 91 jours - -
069 0609
Banque (Nbre de clients) 645840 645453 64 5453 0,6 % 0,6 %
3872 3511 3622 -16,9 % 43,5 %
Banque (Nbre de Crédit)
Assurance (Nbre de contrats) 74745 63 607 61415 3.2 % -6,5 %

Sources : BCRG, Banques primaires | Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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TABLEAU 2.13 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE GNF

Mensvuelle

Glissement

(3)/(2) (3/1)
8526,22 8507,22 8505,13 0,0 % -0,2 %
USD/GNF
Marché Official
8678,26 8618,85 8620,83 0,0 % -0,7 %
USD/GNF
Marché Paralléle
1,78 % 1,31 % 1,36 %
Prime de change (USD) ) )
9118,42 9188,24 9245,08 0,6 % 1,4 %
Euro/GNF
Marché Officiel
9200,00 9307,14 9300,00 -0,1 % 1,1 %
Euro/GNF
Marché Paralléle
0,89 % 1,29 % 0,59 %
Prime de change (Euro) . .

Sources : Banque Centrale de la République de Guinée (BCRG) | Calcul CTSCM

TABLEAU 2.14 : EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS (EN MILLIONS USD)

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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1723

3723

4723

1T24

Trimestrielle

W 26

Glissement
annvel

A. Compte des transactions courantes n.i. a 896,72 312,91 -128,78 1207,54 -996,62 -182,53% -211,14%
1. Balance commerciale 992,38 1389,4 1207,56 3194,7 177,81 -94,43% -82,08%
Exportations f.a b. 1169,14 1423 1223,63 3700,33 1115,25 -69,86% -4,61%
Or non monétaire 1012,81 1129,8 1163,58 1039,71 1013,86 -2,49% 0,10%
Importations f.a.b 1189,57 1163,43 1179,65 1545,34 1951,30 26,27% 64,03%
2. Balance des services -203,38 -674,76 -839,5 -1422,47 -435,29 -69,40% 114,03%
3. Revenus primaires -45,68 -523,99 -616,95 -745,05 -888,80 19,29% 1845,71%
4. Revenus secondaires 153,78 122,27 120,11 180,36 149,66 -17,02% -2,68%
B. Compte de capital n.i. a 34,01 106,89 50 32,88 36,70 11,62% 7.91%
C. Capacité (+) ou besoin (-) de financement 930,73 419,8 -78,78 1240,43 -959,92 -177,39% -203,14%
D. Compte financier n.i. a 1200,56 708,76 287,3 488,44 -1136,48 -332,68% -194,66%
1. Investissement direct n.i. a -254,7 -191,87 -264,67 -576,91 -456,99 -20,79% 79,42%
2. Investissement de portefeville. i.a -49,79 -20,74 -10,35 2,22 0,21 -90,65% -100,42%
3. Drivés financiers n.i. a 0 0 0 0 0,00 #DIV/0! #DIV/0!
4. Autres investissements n.i. a 1505,06 921,38 562,32 1063,13 -679,70 -163,93% -145,16%
E. Erreurs et omissions nettes 0,88 -0,1 -0,03 -0,12 0,13 -204,23% -85,79%
F. Solde global a financer -268,95 -289,07 -366,11 751,87 176,69 -76,50% -165,69%
G. Financement du solde global -268,95 -289,06 -366,11 751,87 176,69 -76,50% -165,69%
Avoirs de réserve -276,63 -353,2 -431,62 430,08 128,66 -70,09% -146,51%
Crédits et préts du FMI -19,8 0 0 0 0,00 #DIV /0! -1
Financement exceptionnel 27,48 64,14 65,51 321,79 48,03 -85,07% 74,78%

Sources : BCRG, Calculs CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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ANNEXE 2 : ENVIRONNEMENT NATIONAL?
TABLEAU 2.15 : EVOLUTION DES EXPORTATIONS DE QUELQUES PRODUITS AGRICOLES ET DE PECHE (EN 000 TONNE)

TBMEG

Mensuelle Glissement
(3)/(2) (3/1)
Café (1) 1,196 1,707 2,824 65,4% 136,1%
Cacao (1) 1,709 2414 3,062 26,8% 79,2%
Coton (1) 0 0 0,790 - -
Huile de palme (t) 0 0,007 - -
0
Poisson (t) 0,335 0,990 0,432 -56,4% 29,0%

Sources : Port autonome de Conakry /| MT, MB /DGD ; Calcul CTSCM

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn
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