N°249 AVRIL 2025

ONOM
< £ e)\
o\

Guifse

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn

TBMEG

@Juin 2025


mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

ACG
AFRISTAT
ANASA
APIP
BCRG
BCE

BDP

BND
BONAGUI
BRAGUINEE
BRTTC
BTP

CBG

CBK

CNY
CTSCM
DNPEC
DGB
DND-APD
DGI

DNP
DGT-CP
DGES
DSG

EDG

Euro ou €
FAO

GNF

GBP ou £
INS

IDA

IHPC

JPY

MB
MCIPME
Mds
MMG
MEF
MTFP
MPAEM
ND

PAC

PEM

PIB

SAG

SEG

SMB
SOBRAGUI
SOGEAC
SOGUIPAH
TVA
TOFE
TSPP

USD ou $ US

TBMEG | i

SIGLES & ABREVIATIONS

Compagnie d'alumine de Guinée (ex-Friguia)

Observatoire économique et statistique d'Afrique subsaharienne
Agence Nationale des Statistiques Agricoles

Agence pour la Promotion des Investissements Privés

Banque Centrale de la République de Guinée

Banque Centrale Européenne

Balance des paiements

Budget National de Développement

Boissons non alcoolisées de Guinée

Brasserie de Guinée

Bureau Régional des Transports Terrestres de Conakry
Batiments et Travaux Publics

Compagnie des Bauxites de Guinée

Compagnie des Bauxites de Kindia (ex-SBK)

Yuan chinois

Cellule Technique de Suivi de la Conjoncture Macroéconomique
Direction Nationale des Prévisions Economiques et de la Conjoncture
Direction Générale du Budget

Direction Nationale de la Dette et de I'Aide Publique au Développement
Direction Générale des Impdts

Direction Nationale de la Plan

Direction Générale du Trésor et de la Comptabilité Publique
Direction Générale des Etudes et des Statistiques

Documents Sécurisées de Guinée

Electricité de Guinée

Monnaie commune de la zone euro (depuis janvier 2002)
Organisation des Nations-Unis pour I'Alimentation

Franc guinéen

Livre anglaise

Institut National de la Statistique

Association internationale de développement

Indice Harmonisé des Prix & la Consommation

Yen japonais

Ministére du Budget

Ministére du Commerce, de I'Industrie, des Petites et Moyenne Entreprises
Milliards

Ministére des Mines et de la Géologie

Ministére de I'Economie et des Finances

Ministére du Travail et de la Fonction Publique

Ministére de la Péche, de I'Aquaculture et de I'Economie Maritime
Non disponible

Port Autonome de Conakry

Perspectives Economiques Mondiales

Produit intérieur brut

Société Aurifére de Guinée

Société des Eaux de Guinée

Société Miniére de Boké

Société des brasseries de Guinée

Société Guinéenne de la Gestion et de I'Exploitation de I'Aéroport de Conakry
Société Guinéenne des Palmiers & Huile

Taxe sur la Valeur Ajoutée

Tableau des Opérations Financiéres de I'Etat

Taxe spécifique sur les produits pétroliers

Dollar américain

Courriel : ac.dneep@mefp.gov.gn



mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

TBMEG

SOMMAIRE

1 ENVIRONNEMENT ITERNATIONAL ......ccttteieeettnneeeeennreceeesssecessssecssssssecssssssessssssssssssssssssssssessssnssssassnses 1
1.1 Croissance économique 1
1.2 Marchés financiers et monétaires 1
1.3 Cours des matiéres premiéres 1

2 ECONOMIE NATIONALE ........ottteeeeteeneeteeenieceereseecessssecssssssecsssssesssssssesssssssesssssssssssssssssssssssassssssssnsnnes 3
2.1 Activités Primaires
2.2 Activités Secondaires 3
2.3 Activités Tertiaires 4
2.4 INFLATION 5
25 FINANCES PUBLIQUES 6
2.6 SITUATION MONETAIRE 7
2.7 ECHANGES EXTERIEURS 8

B A N NE X E S ciiieiiiiiiniiittnniicttennietsssssessssssessssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssnsssssssnssssssssssssssnssssssnnense 9

Courriels : morike.keita@dnpec.gov.gn ; ac.dneep@mefp.gov.gn



mailto:morike.keita@dnpec.gov.gn
mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn
file:///C:/Users/hassi/OneDrive/Bureau/Fadi%20Base/Fadi%20tab.docx%23_Toc137992818
file:///C:/Users/hassi/OneDrive/Bureau/Fadi%20Base/Fadi%20tab.docx%23_Toc137992822
file:///C:/Users/hassi/OneDrive/Bureau/Fadi%20Base/Fadi%20tab.docx%23_Toc137992831

TBMEG

LISTE DES TABLEAUX

TABLEAU 1.1 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE DU DOLLAR US
TABLEAU 1.2 : INDICE DES COURS DES PRODUITS DE BASE (base 100 = 2002-2004) 11
TABLEAU 1.3 : EVOLUTION DES COURS DES PRODUITS DE BASE EN USD
TABLEAU 2.1 : EVOLUTION DE LA PRODUCTION MINIERE
TABLEAU 2.2 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS INDUSTRIELLE ET MANUFACTURIERE
TABLEAU 2.3 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS D’EAU, ELECTRICITE & GAZ
TABLEAU 2.4 : EVOLUTION DES ACTIVITES AEROPORTUAIRES ET DU TRANSPORT
TABLEAU 2.5 : EVOLUTION DE L'INFLATION DANS LES REGIONS ADMINISTRATIVES DE LA GUINEE (base 100

en 2019) 18
TABLEAU 2.6 : EVOLUTION DE L'INDICE NATIONAL PAR FONCTIONS (base 100 en 2019)...ccocvvvcvcrvrrrrrununes 19
TABLEAU 2.7 : EMPLOIS ET SALAIRES DES EFFECTIFS CIVILS DE LA FONCTION PUBLIQUE 20
TABLEAU 2.8 : CREATION D’ENTREPRISES 21
TABLEAU 2.9 : EVOLUTION DU TOFE (Mds GNF) 22
TABLEAU 2.10 : EVOLUTION DES RECETTES INTERIEURES 23
TABLEAU 2.11 : TAUX D’INTERETS ET QUELQUES INDICATEURS DES SERVICES BANQUES ET ASSURANCES ......
TABLEAU 2.13 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE GNF 5
TABLEAU 2.14 : EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS (MILLIONS USD) 26
TABLEAU 2.15 : EVOLUTION DES EXPORTATIONS DE QUELQUES PRODUITS AGRICOLES ET DE PECHE EN
TONNE 27

TABLEAU 2.16 : EVOLUTION DES ECHANCES EXTERIEURS PAR ZONE ECONIMIQUE (GNF MILLIARDS )......... 28

Courriels : morike.keita@dnpec.gov.gn ; ac.dneep@mefp.gov.gn

iv


mailto:morike.keita@dnpec.gov.gn
mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

Graphique 1.1 :

TBMEG

LISTE DES GRAPHIQUES

Evolution du taux de change usd par rapport & I'euro

Graphique 1.2 :

Evolution de l'indice des cours des produits de base

Graphiques 2.1:

Evolution de la production de bauxite

Graphiques 2.2 :

Evolution de la production d'électricité & d'eau

Graphiques 2.3 :

Evolution des productions de Ciments

Graphique 2.4 :

Evolution des activités aéroportuaires et du transport

Graphique 2.5 :

Evolution de la Création d’entreprises

Graphigque 3.1 :

Evolution du taux d’inflation en glissement annuel

Graphiques 4.1 :

Evolution des recettes de I'Etat (mds gnf)

Graphique 4.2 :

Evolution des recettes intérieures

Graphique 5.1 :

Evolution de la masse monetaire & du crédit interieur

Graphique 5.2 :

Evolution du taux de change gnf

Graphique 6.1 :

Evolution de la balance des paiements (en millions USD)

Courriels : morike.keita@dnpec.gov.gn ; ac.dneep@mefp.gov.gn

—_

® N N N o0 . A N W M DN


mailto:morike.keita@dnpec.gov.gn
mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

memee [

NOTE SYNTHESE DU SUIVI CONJONCTUREL A FIN AVRIL 2025

ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

1.1 : Croissance Mondiale, au ralenti

Selon la derniére mise & jour des PEM d’avril 2025,
I'activité économique mondiale devrait chuter &
2,8% en 2025, contre 3,2% en 2024, un taux
inférieur & la moyenne historique de 3,7% observé
entre 2000-2019. La baisse de la croissance serait
due & [l'accentuation rapide des tensions
commerciales et le niveau élevé de [l'incertitude
entourant les politiques publiques.

Avu niveau des pays avancés, les prévisisons ont été
globalement revues & la baisse, & l'instar des autres
économies. Aux Etats-Unis, la croissance devrait
ralentir & +1,8% en 2025, aprés 2,8% en 2024.
Dans la zone euro, elle devrait également ralentir
& +0,8% en 2025, contre 0,9% en 2024,

Dans les pays émergents et en développement, la
croissance devrait fléchir & +4,5% en 2025 aprés

5,3% en 2024.

En Chine, la croissance devrait atteindre +4,0% en
2025, aprés 5,0% en 2024, liée en grande partie
a la guerre commerciale tendue avec les Etats Unis
et au ralentissement du marché immobilier.

En Afrique subsaharienne, I'activité économique
devrait passer d’une croissance de +4,0% en 2024
a +3,8 % en 2025. Ce repli est soutenu
principalement par un léger ralentissement des
activités au Nigéria (+3,0% en 2025 contre 3,4%
en 2024). En revanche, en Afrique du Sud (+1,0%
en 2025 contre 0,6% en 2024) un accroissement de
la croissance est attendu.

1.2: L’inflation mondiale, poursuvite de la
désinflation

L’inflation mondiale devrait reculer, mais & un rythme
Iégérement plus lent que ce qui était prévu en janvier
2025. Elle passerait ainsi de +5,7% en 2023 a
4,3% en 2025, puis a 3,6% en 2026. La
convergence vers les objectifs d’inflation devrait étre
rapide dans les pays avancés (+2,1% en 2025
aprés +2,6% en 2024) que dans les pays émergents
et en développement (+5,6% en 2025 contre
+7,8% en 2024).

1.3 : Marchés financiers et monétaires, réduction
des principaux taux directeurs pour la BCE et
statuquo pour la Fed.

Sur le plan financier, la Banque
centrale européenne (BCE) a
@ poursuivi sa politique
% d’assouplissement des  taux

d’intérét pour soutenir I'activité
dans un contexte de faible croissance et de pression
commerciale. Ainsi, elle a réduit ses trois taux
d’intérét, des opérations de refinancement, de la
facilité de dépdt et de la facilité de prét marginal
respectivement a 2,65%, 2,50% et 2,90%. Quant &
la Réserve fédérale américaine (Fed), elle a
maintenu le statuquo pour son taux directeur toujours
dans la fourchette de 4,25% & 4,50%, face &
Iincertitude qui plane sur les perspectives
économiques mondiales.

~AU¥ DIRECTELIRS
IAUADIRECTEURS:

Sur le marché des changes, la monnaie américaine a
globalement perdu de la valeur face aux
principales devises étrangéres au mois d’avril 2025.
En glissement annuel, elle s'est dépréciée
respectivement face au yen japonais (-8,1%), & la
livre sterling (-4,5%) et a leuro (-3,6%).
En revanche, elle s’est Iégérement appréciée face &
la monnaie chinoise de 0,8% en glissement annuel.
La fluctuation du dollar USD est due aux incertitudes
économiques et aux tensions commerciales
internationales tendues entre les pays.

Graphique 1.1 : Evolution du taux de change USD par
rapport a I’Euro
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1.4: Cours des Matiéres Premiéres

L’indice global, en baisse

Au mois d’avril 2025, I'indice global des cours des

. . produits de base a reculé de

4,0% en glissement annuel,

| atteignant 96,13 contre une

: ! p u légére hausse de 0,8% il y'a

Hﬁa un an. Ce repli résulte de la

baisse a la fois des prix des produits énergétiques

(-19,8%) et de ceux non- énergétiques (-2,3%).

Le repli des produits énergétiques est en lien avec la
baisse du cours du pétrole Brent (-25,1%) en
glissement annuel, se chiffrant & 67,75%/baril. Cette
baisse s'explique par plusieurs facteurs notamment,
les incertitudes économiques, la guerre commerciale
tendue entre les Etats-Unis et la Chine, I'abondance
de I'offre de 'OPEP et la baisse de la demande de
I’Agence internationale de I'Energie.

S’agissant des produits non énergétiques, leur repli
est essentiellement tiré par les indices des métaux et
minerais (-5,9%) et de l'agriculture (-1,5%) en
glissement annuel.

Par produits, les prix du café arabica (8,92%/kg),
du cacao (8,08%/kg) et de I'huile de palme (1
069,00$/mt) se sont fortement accrus
respectivement de 93,7%, 14,0% et 13,4% en
glissement annuel, contre -6,1%, +158,0% et
-3,0% un an plus tt, en raison de I'augmentation de
la demande dans les industries du chocolat, de la
confiserie, du biodiesel (notamment en Inde), ainsi
que de la faiblesse des stocks disponibles. En
revanche, les prix moyens du riz thailandais 5% de
brisure (425%$/mt) et celui de 25% de brisure
(410$/mt); du coton (1,71$/kg) et du sucre
(0,42%/kg) ont baissé respectivement de 30,7% ;
29,8%, 22,1% et 12,3% en glissement annuel. Ces
évolutions  s’expliquent par les incertitudes
économiques, les conditions météorologiques
défavorables affectant la production et un niveau
de stock abondant.

Graphique 1.2: Evolution de I'indice des cours des
produits de base
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S’agissant de I'indice des métaux précieux (236,61),
il a augmenté (+34,6%) au mois d’avril 2025, contre
une hausse de 15,2% un an plus t6t, sous I'effet de

TBMEG

la hausse des cours de I'or (3 217,64%/once) de
38,0% et de I'argent (32,23$ /once) de 17,2%. Ces
évolutions s’expliquent par une demande accrue des
investisseurs et des banques centrales, en période
d’incertitudes économiques mondiales, rendant ces
produits trés attractifs. En revanche, les cours de
I'aluminium (2 371,60$/mt) et du minerai de fer
(97,24 $/dmtu) ont baissé respectivement de 5,4%
et 13,8% en glissement annuel, en raison du recul de
la demande de la Chine, I'un des plus grands
consommateurs, affectée par les tensions
commerciales avec les Etats-Unis.

Points d’attention : A la lumiére de ce qui précéde, il
importe de noter que :

0 La baisse progressive des prix du minerai
de fer et de I'aluminium pourrait affecter
négativement les recettes d’exportation des
pays producteurs et exportateurs nets de
ces produits, notamment la Guinée, qui
dépend largement de ces ressources ;

o A linverse, la tendance baissiére des cours
de certains produits importés (notamment le
riz et le pétrole) pourrait étre bénéfique
pour la Guinée, en réduisant sa facture
d’importation et en atténuant la pression sur
la balance commerciale ;

o La tendance haussiére du cours de l'or
constitue un facteur favorable aux recettes
en devises, compte tenu de la place
importante de ce métal précieux dans les
exportations miniéres du pays.
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CARTE ECONOMIQUE DE LA
GUINEE
. e OaT,
«

ECONOMIE NATIONALE

Au mois d’avril 2025, la conjoncture est marquée par une dynamique positive, en rapport avec la décélération
de la pression inflationniste, qui s’établit & +2,2% en glissement annuel contre +5,3% un an plus 16t (un taux
nettement inférieur au seuil communautaire de +5%). De méme, I'inflation sous-jacente (Hors Energie et Produits
frais) s’est établie a +0,4% en rythme annuel, traduisant une relative stabilité des prix. Au niveau sectoriel,
I'activité est portée par la hausse de la production d'électricité, de la farine, ainsi que par les exportations des
produits miniers (la bauxite et I'or industriel en particulier) dans le secteur secondaire. Dans le secteur tertiaire,
la dynamique est portée par I'augmentation du nombre de création d’entreprises, de vols, de passagers,
d’'immatriculations de véhicules, ainsi que par la progression de la masse salariale et des effectifs civils. Par
ailleurs, la gestion budgétaire s’est soldée par un excédent global de GNF 1 606,48 milliards. La situation
monétaire a indiqué une progression de la masse monétaire (+15,6%) et de ses contreparties, & savoir les
avoirs extérieurs nets (+51,9%) et les avoirs intérieurs nets (+7,0%) en glissement annuel. Enfin, les échanges
avec I'extérieur sont ressortis avec une balance commerciale excédentaire.

TENDANCES SECTORIELLES

2.2 : Activités Secondaires

Mines, raffermissement des exportations des produits
miniers

Au mois d’avril 2025, les exportations de bauxite
ont atteint 16,536 millions
de tonnes, contre 12,563
millions tonnes au méme
moment de 2024, soit une

; " hausse de 31,6% contre
une hausse de 7,5% un an auparavant. Cette
progression s’explique par la bonne performance du
secteur, soutenue par une demande mondiale en
hausse, notamment en provenance chine. En
revanche, les expéditions d’or sont passées de
7,205 millions de grammes en avril 2024 & 6,260
millions de grammes & la méme période de 2025,
soit une baisse de 13,1%, principalement liée & la
diminution des volumes d’or artisanal (-13,1%),
partiellement compensée par I'augmentation de I'or
industriel (+27,0%). Sur la période, I'or artisanal
représente 70,7% des expéditions totales, tandis
que l'or industriel ne représente que 29,3%. Quant
aux expéditions de diamants, elles sont passées de
20 691 carats en avril 2024 & 140 carats au méme
mois de 2025, soit une baisse drastique de plus de
99%, relevant un manque criard d’investissement
dans le secteur.

Energie : consolidation de la production d’électricité

Le secteur de I'électricité maintien le cap amorcé
depuis septembre 2024,
En effet, les données
provisoires indiquent une
hausse de 32,2% en
glissement annuel de la

production d’électricité (350 088 MWH), au mois
d’avril 2025, apés un recul de 16,1% un an plus t5t.
Cette performance est soutenue par I'interconnexion
avec le nouveau bateau fluvial turc, contribuant ainsi
& l'amélioration de la desserte en électricité. De
méme, la production d’eau potable a également
enregistré une hausse de 4,2% en glissement annuel
aprés une légére baisse de 0,6% un an auparavant.
Graphiques 2.2: Evolution de la production d’Electricité
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Activités de construction, la production de ciments en
hausse

Le principal barométre de l'activité de construction

: y a augmenté en glissement
annuel de 17,3%, en
s'établissant & 140 107
tonnes au mois d’avril

s 2025. Cette évolution est
soutenue par une demande accrue, en lien avec de
nombreux chantiers en cours dans le pays. Toutefois,
il convient de noter que les consommateurs sont sous
pression, en raison de la flambée persistante du prix
du ciment sur marché qui persiste depuis le début de
cette année, en lien avec la crise mondiale du clinker,
matiére premiére indispensable & la production de
ciment. Cette situation rend ['approvisionnement
difficile et provoque une hausse exponentielle des

Courriels : morike.keita@dnpec.gov.gn ; ac.dneep@mefp.gov.gn
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colts de transport, notamment dans le secteur
informel avec un contexte de forte demande
intérieure. Parmi les autres facteurs aggravants
figurent la congestion portuaire, 'absence de stocks
de sécurité et les pratiques spéculatives.

(?raphique 2.3 : Evolution de la production de Ciment
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Sources : Sociétés industrielles, Calcul CTSCM ; (MM=Moyenne Mobile)

Industries manufacturiéres, production de farine en
hausse

Au mois d’avril 2025, la production estimée de
farine a atteint 3 359 tonnes, en augmentation de
29,2% en glissement annuel aprés une hausse de
3,6% un an auparavant. Parallélement, la
production de peinture a enregistré une hausse de
15,1% sur un an, pour s’établir & 2 940 tonnes en
avril 2025 contre une baisse de 5,7% un an plus t5t.

2.3 : Activités Tertiaires, en hausse

En avril 2025, il ressort des statistiques provisoires,
‘ une évolution globalement
positive  des
aéroportudire et
portuaire. En effet, le
nombre de vols (921) et
celui de passagers (68 733) enregistrés & I'aéroport
international AHMED SEKOU TOURE, ont augmenté
respectivement de 20,9% et 24,0% en glissement
annuel, aprés -0,5% et +14,5% un an plus t5t.

activités

Sur la période, le nombre total d'immatriculations de
véhicules, a aussi enregistré une augmentation de
25,0% en glissement annuel, atteignant 2 960
contre une hausse de 11,4% en avril 2024. Cette
hausse s'explique surtout par la reprise progressive
des activités aprés un net ralentissement I'année
passée en lien avec les effets de I'explosion du
principal dépdt de Kaloum.

TBMEG
Graphique 2.4 : Evolution du nombre d’immatriculation
de véhicules
r ~
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sources : Ministére des Transports (DSD-Guinée), Calcul CTSCM
Création d’entreprises, évolution appréciable

— = Au mois d'avril 2025, le
“ nombre de création
d’entreprises a augmenté
également de 9,0% en
glissement annuel, se situant
a 1 461 aprés une hausse de 8,5% un an
auparavant. Ce progrés résulte de la mise en ceuvre
du programme d’accompagnement de I'Etat, destiné
a faciliter la formalisation des entreprises.

Graphique 2.5 Evolution du nombre de création

d’entreprises (en Glissement Annvuel)
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Fonction publique, masse salarial et effectifs civils en
hausse

Au mois d’avril 2025, les effectifs civils (109 309)

payés par la fonction publique ont
augmenté de 18,7% en glissement
annuel contre une diminution de
74,4% un an plus t6t, en lien avec

'’engagement des nouveaux fonctionnaires. De
méme, la masse salariale (GNF 529 941 milliards)
a progressé de 55,6% en rythme annuel aprés un
accroissement de 22,7% un an auparavant.
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2.4: INFLATION

Décélération de I'inflation

Au niveau national, les prix & la consommation des
ménages contfinuent de
décroitre, passant de
+5,3% en avril 2024 &
+2,2% au méme
moment de 2025. De
méme, l'inflation en
annvelle a atteint  3,9%. Cette

moyenne
décélération de l'inflation s'explique en grande
partie par l'effet de base et I'amélioration de
certainses infrastructures routiéres réduisant ainsi la
pression sur les prix par rapport & I'année 2024,
affectée par les effets induits de I'explosion du
principal dépét d’hydrocarbure du pays.

Conjointement, le méme constat est observé au
niveau des Régions Administratives: la capitale
Conakry (+3,0%), N'Zérékoré (+3,0%), Boké
(+2,3%), Faranah (+1,8%), Labé (+0,9%), Kankan
(+1,9%), Kindia (+1,5%) et Mamou (+0,7%).

Par fonction de consommation, la hausse est plus
marquée au niveau de la composante « produits
alimentaires et boissons non alcoolisées » (+4,5%)
en glissement annuel et dans une moindre mesure
(( boissons  alcoolisées, tabac et stupéfiant
(+1,7%) » et « enseignements (+1,7%) ».

Selon I'état, ce sont les prix des produits frais qui ont
le plus augmenté (+4,6%). Par rapport a la
provenance, les prix des produits locaux ont
enregistré une hausse de 3,0% contre une stabilité
pour ceux importés. Du cété des secteurs de
production, ce sont les prix des produits du primaire
(+4,9%) qui ont pratiquement contribué & cette
augmentation.

Graphique 3.1: Evolution de I'inflation (en glissement annuel
& en moyenne annuelle)
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Source : INS/MEF, Calcul CTSCM
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2.5: FINANCES PUBLIQUES

Solde Budgétaire Global excédentaire
Recettes de I’Etat, en hausse

A fin avril 2025, les recettes mobilisées ont
augmenté de 33,8% en glissement annuel,
atteignant  GNF 14 026,56 milliards, contre une
hausse de 21,7% un an plus t8t. Cette performance
est attribuable & I'augmentation des recettes fiscales
et des autres recettes.

Par rapport aux prévisions de la Loi de Finances
Initiale (LFI) 2025, le taux de réalisation des recettes
a atteint 39,9% (dont 41,2% pour les recettes
fiscales, 21,12% pour les dons et 35,3% pour les
autres recettes).

En effet, les recettes fiscales collectées ont enregistré
une progression importante de 35,7% en glissement
annuel, passant de GNF 9 374,8 milliards & fin avril
2024 a GNF 12 724,0 milliards & la méme période
en 2025. Cet effort de recouvrement provient aussi
bien du secteur minier (+61,3%) que de celui non
minier (+47,3%).

Par nature d’impéts, des fortes augmentations ont
été notées sur les salaires et la main-d'ceuvre
(+41,0%), sur le commerce extérieur et les
transactions internationales (+34,9%), sur le revenu,
les bénéfices et les gains en capital (+26,8%) et sur
les biens et services (+12,2%). En revanche, les
avtres recettes fiscales (-61,4%) et les impdts sur le
patrimoine (-11,9%) ont Iégérement baissé.

Graphiques 4.1 : Evolution des recettes (en mds GNF)
e N
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Sources :MB/TOFE_prov./Calcul CTSCM
Exécution des dépenses, en forte progression

Les dépenses totales ont été exécutées a hauteur
de GNF 12 790,65 milliards & fin avril 2025, soit
une progression de 5 765,70 milliards en
glissement annuel (+82,07%). Cet accroissement
est attribuable & la fois & I'acquisition nette
d’actifs non financiers (+268,77%) et aux

charges (+41,18%).

En comparaison avec les prévisions de la Loi de
Finances Initiale (LFl) 2025, le taux d’exécution
des dépenses a été de 29,62%, avec 28,61%
pour les charges et 31,56% pour I'acquisition
nette d’actifs non financiers.

Graphiques 4.2 : Evolution des dépenses (mds GNF)
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DEPENSES CHARGES Acquisition
nette d'actifs
Mavr-23 Mavr-24 Mavr-25 non financiers

urces : MB/TOFE_prov./Calcul CTSCM

En avril 2025, le montant consacré au service de la
dette intérieure a atteint GNF 732,01 milliards,
tandis que celui pour la dette extérieure s’est élevé
& GNF 162,37 milliards.
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2.6: SITUATION MONETAIRE

Masse monétaire, en accroissement

A fin avril 2025, la situation monétaire intégrée
o)X eX o) i iy MCYOE (i L

SR IR Y9N Y S comparée & celle de
@ ® /4 " la méme période de
- iy 2024, fait ressortir
4::;'&{(:)_, = .
1 une progression de la
masse monétaire. En
contrepartie, on note
un accroissement plus
important des avoirs extérieurs nets que celui des
avoirs intérieurs nets en glissement annuel.

En glissement annuel, la masse monétaire a
progressé de 15,6%, atteignant GNF 71 467,92
milliards en avril 2025. Cette augmentation est
attribuable & la fois aux avoirs intérieurs nets
(+5,6% de contribution) et aux avoirs extérieurs nets
(+10,0% de contribution). En un an, les avoirs
intérieurs nets (représentant 74,8% de M2) ont
enregistré une hausse de 7,0% et les avoirs
extérieurs nets (représentant 25,2% de M2) ont
augmenté de 51,9%.

Sur la période, le crédit intérieur net a augmenté de
24,0%, contre +39,8% en avril 2024. Cette
évolution est consécutive a la hausse simultanée des
créances nettes sur le secteur public (+41,9%) en
particulier les créances nettes sur I'Etat et de celles
sur l'économie (+2,4%). Par ailleurs, le taux
directeur est maintenu & 10,25%.

Graphique 5.1 Evolution de la masse monétaire
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Source : BCRG, Calcul CTSCM ; (MM=Moyenne Mobile)

L’évolution des composantes de la masse monétaire
en rythme annuel, se présente comme suit : les dépots
a terme en GNF (+21,7%), les dépdts en devises
(+40,9%), la monnaie en circulation (+23,6%). En
revanche, les dépdts & vue en GNF ont baissé de
5,0% en glissement annuel. En paralléle, le taux de
liquidité de I'économie, exprimé par le ratio masse
monétaire/PIB, a atteint 27,0%, contre 27,1% en
avril 2024.

Sur le marché de changes officiel, le franc guinéen
a été échangé en moyenne & 8 615 GNF pour un
dollar et & 9 648 GNF pour un euro, soit des
dépréciations respectives de 1,3% contre le dollar
USD et de 5,8% vis-a-vis de I'euro en glissement
annuel. Sur la période, la prime de change entre le

marché officiel et le marché paralléle s’est établie a

+1,03% pour le dollar et -2,03% pour I'euro, aprés
respectivement +1,29% et +1,14% wun an

auparavant.
Graphique 5.2 : Evolution du taux de change GNF
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Sources : BCRG, Calcul CTSCM

Balance Commerciale, excédentaire
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2.7: ECHANGES EXTERIEURS

En mars 2025, les
statistiques de la
Direction Générale des
Douanes font état d’un
excédent commercial
de GNF 280 847,1
. milliards, contre GNF
199 893,7 milliards & la méme période de I'année
précédente. Cette progression de GNF 82 953,4
milliards en glissement annuel, soit +41,5%,
s'explique principalement par la forte croissance des
exportations de biens, en hausse de GNF 83 509,9
milliards par rapport @ mars 2024. Ces exportations
restent largement dominées par les produits miniers,
notamment la bauxite brute, qui a enregistré une
progression de 40,5% sur un an.

Dans I'espace CEDEAQ, les exportations guinéennes
demeurent marginales, représentant seulement
0,1% de la valeur totale des exportations
nationales. Le Mali en est le principal destinataire,
avec des produits essentiellement composés de biens
divers (73,7%), articles et ouvrages en matiéres
plastiques (+26,07%) et autres (+0,21%).

De méme, les importations de biens ont progressé,
atteignant GNF 7 836,5 milliards, soit une hausse de
GNF 556,5 milliards (+7,6%) en glissement annuel.
Les principaux produits importés sont : Les-Machines
et équipements; les produits de la construction
automobile ; les produits pétroliers ; et les produits
métalurgiques, piéces et fonderie (les Rails).

Au sein de la CEDEAOQ, les importations guinéennes
se sont élevées @ GNF 300,29 milliards en mars 2025
(contre [valeur précédente a préciser]), représentant
3,8% de la valeur totale des importations du pays.
Le Sénégal en demeure le principal fournisseur, avec
une part de 67,3%, principalement constituée de
produits pétroliers (78,9%) et de verres, poteries et
matériaux de construction (8,7%).

A Tléchelle mondiale, I'Asie reste le principal
partenaire commercial de la Guinée, a la fois
comme fournisseur (63,3% des importations) et
comme client (98,7% des exportations). Les
importations en provenance de ce continent sont
dominées par : les machines et équipements non
classés ailleurs (N.C.A) (29,9%) ; les machines et
matériels électriques (14,7%) ; les produits de la
construction automobile (17,3%). Quant aux
exportations, elles sont essentiellement composées
de produits miniers, qui constituent la principale
richesse exportée du pays.

Graphique 6.1: Evolution de la balance commerciale

(en mds GNF)
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Source : BCRG; Calcul CTSCM
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Environnement International

TABLEAU 1.1 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE DU DOLLAR US
PAR RAPPORT AUX PRINCIPALES DEVISES

Environnement National

TBMEG

TABLEAU 2.1 : EVOLUTION DES EXPORTATIONS DES PRODUITS

MINIERS

Mensuelle | Annuelle Mensuelle Annuelle
USD/EURO Bauxite 12,563 14,365 16,536 +15,1% +31,6%
0,9250 | 09255 | 08921 | -3,6% -3,6 % (millions de €)
USD/GBP
0,798 0,775 0,762 -1,7% 4,5 % Or (millions gr) 5,44 5,825 5,658 12,6% 15,1%
USD/JPY
157,00 149,12 144,21 -3,3 % -8,1%
USD/CNY Sources: MMG / Calcul CTSCM
7,241 7,250 7,299 0,7 % 0,8 %
USD/DTS TABLEAU 2.2 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS DE CIMENTS ET DE
0,758 0,754 0,738 9,8 % 2,6 % PEINTURES
USD/XOF
9 o,
612,014 | 607,075 | 585,157 | -3,6% 4,4 % Mensuelle | Annuelle
Sources: BCRG, fxtop.com, investing.com / Calcul CTSCM =
Ciment
*(000 119,438 122,790 140,107 +14,1 % +17,8%
tonnes)
BEinTre 2 554 2 462 2 940 +19,4% +15,1 %
TABLEAU 1.2 : : EVOLUTION DES INDICES DES PRODUITS DE BASE (tonnes)
Sources: MCPME, Diamond Ciment, LAFARGE GI CIMENT, TOPAZ / Calcul
Mensuelle Annuelle CTSCM
Energétique 95,07 | 87,87 -7,6 % -19,8% TABLEAU 2.3 : EVOLUTION DE LA PRODUCTION D’ENERGIE
109,59
Non 115,75 | 112,87 2,5 % 2,3 %
Energétique | 115,58 Mensuelle Annuelle
Agriculture 116,95 116,31 -0,5 % -1,5 %
118,13 Eau (millions -1,2 % 4,2 %
Fertilisant 128,40 | 129,25 0,7 % 13,6 % m3) ** 4936 5203 5 142
118,80 Electricité 1,2 % 78,2 %
Métaux de 121,89 | 112,63 7,6 % 1,8 % (milliers Mwh) 264738 | 453211 | 458 448
base 118,26 Sources: MEH, EDG, SEG, Sociétés de gaz / Calcul CTSCM; **(provisoire)
Métaux 175,83 | 222,67 | 236,61 6,3 % 34,6 %
précieux
Sources: BCRG, fxtop.com, investing.com / Calcul CTSCM
TABLEAU 2.4 : EVOLUTION DES ACTIVITES DE TRANSPORT
(PORTUAIRE & AEROPORTUAIRE)
Mensuelle | Annuelle
TABLEAU 1.3 : EVOLUTION DES COURS DES MATIERES PREMIERES
EN USD Véhicules 762 920 921 0,1 % 20,9 %
immatriculés
Nbre de vols 55 414 67 747 68 733 1,5 % 24,0 %
Nbre de passagers 2 368 2 866 2 960 3,3 % 25,0 %
Mensuelle | Annuelle | em e qe Transports (PAC, SOGEAC, BRTTC-Ex CADAC), DSG /
Alu ($/t) 2506,10 | 265829 | 2371,60 | -10,8% -5,4 % Caleul CTSCM
Or ($/once) 2331,45 | 2983,25 3217,64 7,9 % 38,0 %
TABLEAU 2.5 : CREATION D’ENTREPRISES
Café ($/t) 5,27 8,92 8,64 -3,2 % 63,7 %
Cacao($/kg) 9,74 8,08 8,15 0,8 % -16,3 %
Riz ($/T) 578,00 | 417,50 408,00 -2,3 % -29,4 % Mensuelle Annuelle
Sucre($/kg) 0,45 0,42 0,40 -3,7% -11,8 %
Création -4,2% +9.0%
7 S S 5
Pétroles/brl) | 90,05 70,70 15,15 -78,6 % -83,2 % dentreprises
Coton($/kg) 1,99 1,71 1,73 0,9 % -13,2 % Sources : Agence de Promotion des Investissements Publics (APIP) / Calcul
CTSCM
Fer($/dmtu) 112,75 100,10 97,24 -2,9 % -13,8%

Sources: Commodity prices; World Bank/ Calcul CTSCM

Courriels : morike.keita@dnpec.gov.gn ; ac.dneep@mefp.gov.gn



mailto:morike.keita@dnpec.gov.gn
mailto:ac.dneep@mefp.gov.gn

TBMEG  [Xi

TABLEAU 2.6 : EVOLUTION DE L'EMPLOI PUBLIC TABLEAU 2.11 : EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS (EN
MILLIONS USD)

Annuell Trimestrielle Annelle
elle € Compte des transactions 820,29 785,65
Masse 340 529 22,1 55.6 % P courantes -646,31 -182,26% -36,00%
salariale 670 483 935 941 % Balance commerciale 2925,44 1769,26 343,595478 -80,6% 93,2%
7 Exportations £.a b. 3431,07 2200,60 1545,42321 -29,77% 38,57%
Effectif 92 109 0,1 % 18,7 % Orpmm monétaire 1039,71 1388,87 1381,37 -0,54% 36,25%
110 109 222 309 Importations f.a.b 1545,34 1820,21 2583,19773 41,92% 32,38%
Salaire 3 698 4 848 22,0 31,1 % Balance des services -1422,47 -764,89 -690,86 - 58,7%
brut/téte 507 3972 096 % Revenus primaires 745,03 -263,02 -2369,28 - 166,57%
965 Revenus secondaires 62,36 44,31 489,19 - 258,34%
- Compte de capital 32,88 44,12 21,28 -51,77% -41,00%
Salaire 2 450 3 144 21,8 28,3 % Capacité (+) ou besoin (-) de 353,17 29,78
Réel/téte | 966 2 581 031 % financement i SREER S
524 Compte financier 101,58 962,08 -753,98 -178,37% -1,92%
Source : Fonction Pub. quue ./ Calcul CTSCM Investissement direct -583,85 -328,80 -994,29 202,40% 117,57%
Solde global a financer 751,87 -132,28 129,03 -197,55% -162,88%
. Financement du solde global 751,87 -132,28 129,03 -197,55% -162,88%
Avoirs de réserve 430,08 -277,53 59,79 -121,55% -126,22%

Sources : BCRG, Calculs CTSCM

TABLEAU 2 .7 : EVOLUTION DE LA SMI (EN MILLIARDS DE GNF)

Mens. GA TABLEAU 2.12 : EVOLUTION DES PRINCIPAUX INDICATEURS
BUDGETAIRE (en Mds GNF)
Masse 61 843,36 70 428,63 71 467,92 15,56%
monétaire 1,48% T
Actifs 11 861,63 16 449,19 18 012,05 T - LIBELLES avr-24
extérieurs nets i ety | -
Actifs 49 981,74 10% 70% 10 486,12 14 3 540,44 33,76%
Intf}r?eurs nets 53 979,44 53 455,87 — — RECETTES 026,56
Crédits 48 453,98 61 203,05 60 092,59 -1,8% 24,0%
intérieurs nets 9 374,84 12 3 349,15 35,72%
f::::;le £1979,12 22 288,29 22 513,49 1,0% 2,4% Recettes fiscales 723,99
Taux directeur | 11% 10,25% 10,25% > S 7 024,95 12 5 765,70 82,07%
Sources : BCRG / Caleul CTSCM Dépenses 790,65
> 0,
Tableau 2.8 EVOLUTION DE L'INFLATION C"“’gef i 5 162,74 8 136,03 | 237329 | 41,18%
Acquisition Nette 3 392,40 | 268,77%
P .
R > d'actifs financiers 1262,21 4 654,61
, o ) Vet () Solde net/brut de 1167,14 | 24,71%
Régions Administratives Poids .
aver gestion 4 723,38 5 890,52
va | mars2s | avr-es o | Annuell Sur i 5 .25%
mensuelle o urﬁnancement 505,81 1 189,93 684,12 135,25%
Boké 9,8 151,1 154,3 154,6 0,2% 2,3% extérieur
Conakry 270 | 1597 | 1637 | 16kt 0:4% 0% Sur. financement 756 .40 $464,69 | 270829 | 858,05%
Faranah 58 149,3 | 1519 152,0 0,1% 1,8% intérieur 4
Kankan 200 | 1484 | 15L1 | 1512 0.0% 1,9% Solde Budgétaire -2 22526 | -64,29%
Kindia 100 144,6 | 1467 146,8 0,1% 1,5% Global 3 461,17 1 235,91
- - - Solde Primaire (base -1 628,44 | -38,29%
Labé aa 148,7 150,0 150,0 0,1% 0,9%
: engagement) 4 289,89 2 616,45
Mamou 6,1 145,8 146,5 146,7 0,1% 0,7% Sources : MB/TOFE_prov. ; Calculs CTSCM
N'Zérékoré 12,7 146,0 150,1 150,83 0,1% 3,0%
Ethite 100 150,9 153,9 154,2 0,2% 2,2%
Inflation Sous-Jacente (hors 0,0% 04%
N . 5531
énergie & prod. frais)
139,9 140,5 140,5

Source : INS/ Calculs CTSCM

TABLEAU 2.10 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE GNF PAR
RAPPORT AUX PRINCIPALES DEVISES

Marché USD/GNF 8 8 8615 0,1 % 1,3 %
Officiel 507 607
gflarcl:n;l USD/GNF 8 8 8 704 0,1 % 1,0 %
arafiele 617 692
Prime changeUSD/GNF 1,8 % 1,3 1,0 % 1,0 %
%
Marché Euro/GNF 9 9 9 648 6,7 % 5,8 %
] 117 046
Marché Euro/GNF 9 9 9 452 4,2 % 2,5 %
Paralléle 221 073
Prime change euro/GNF 1,3% 1,1 0,3 % -2,0 %
%
Sources : Banque Ce le de Ia République de Guinée (BCRG) / Calcul
CTSCM
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